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Sammanfattning

Lakemedelsforsakringsforeningen bildades i juli 1978 av davarande lakemedelsindustrin i
Sverige. Syftet var att tillhandahalla lakemedelsforsakring som utger ersattning for patienter som
drabbats av en ldkemedelsskada. Anslutning till forsakringen ar frivillig och den finansieras av
medlemmarna. Lakemedelsforsakringen grupp (Gruppen) bestar av tva legala enheter, LFF
Service AB (LFF) samt det helagda dotterbolaget Svenska Lakemedelsforsakringen AB (SLF).
Tillsammans utgor bolagen en forsakringsgrupp. LFF Service ABs heldgda dotterbolag Svenska
Lakemedelsforsakringen AB (SLF) ar sedan 2007 forsakringsgivare for Lakemedelsforsakringen.
Gruppen respektive SLF star under Finansinspektionens tillsyn och revisor ar Catarina Ericsson,
PWC Sverige. Kontaktuppgifter finns i avsnitt A.5.

Verksamheten bedrivs primart i SLF, LFF har darfor ansokt om, och fatt godkant av
Finansinspektionen att;

1. SLF ska for Gruppen ansvara for att kraven i 10 kap. FRL om foretagsstyrning i tillampliga
delar foljs pa gruppniva;

2. LFF Service AB far offentliggéra en gemensam solvens och verksamhetsrapport pa
gruppnivad och for dotterforetaget Svenska Lakemedelsforsakringen AB. Darmed avser
denna rapport saval Svenska Lakemedelsforsakringen AB som Gruppen.

SLFs méal ar att fullgéra moderbolaget LFFs atagande att utge ersattning vid lakemedelskada samt
att verka for att i mojligaste man begransa lakemedelsskadorna i Sverige. SLF meddelar direkt
forsakring avseende ansvarsskador (klass 13) for risker hanforliga till lAkemedelsskador i Sverige.
LFF bedriver i praktiken ingen annan verksamhet an att tillse att aktieagarnas atagande avseende
ersattning for ladkemedelsskada forsdkras i SLF. Majoriteten av verksamheten i
forsakringsgruppen héarror sig séledes fran SLFs verksamhet.

Styrningen av verksamheten grundar sig i Gruppens overgripande syfte i att tillhandahalla
forsakring avseende ansvarsskador for risker hanforliga till lAkemedelsskador i Sverige och de
strategier och affarsplaner som antas av styrelsen i respektive bolagi gruppen. Bestammelserna
om foretagsstyrning i gallande regelverk galler bade for SLF och i tillAmpliga delar dven for
Gruppen. Da majoriteten av verksamheten bedrivs i SLF utgar foretagsstyrningen i Gruppen fran
att styrelsen i LFF utser styrelsen i SLF och att SLFs styrelse darefter beslutar om
foretagsstyrningen i forsakringsverksamheten. SLF har ett foretagsstyrningssystem med en
manual som kompletteras bl.a. av en skadehandbok. Styrdokumenten revideras arligen.
Riskhanteringen ar integrerad i operativa verksamheten och har en oberoende funktion for att
utveckla och folja upp riskhanteringen. Ett riskbaserat tillvdgagangssatt innebar att risker som har
stora konsekvenser ar i fokus for hantering, granskning och ar foremal for olika kontrollatgarder.
SLF har strukturerade processer med kontroller, instruktioner och rutiner for att reducera risken
for fel samt centrala funktioner for att folja upp effektiviteten i féretagsstyrningen.

Arets resultat for Gruppen blev 7 mkr och 103,7 mkr for SLF. Forsakringsresultatet, vilket
uteslutande harstammar fran SLF:s verksamhet, uppgick till 78,9 mkr. Det totala
investeringsresultatet till 88,3 mkr for Gruppen och 87,1 mkr for SLF. 100% av Gruppens
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investeringsportfolj aterfinns i SLF och saval Gruppen som SLF har en forsiktig
investeringsstrategi dar den oOvervagande andelen av investeringsportfoljen placeras i
rantebarande papper i svenska kronor.

Vid utgangen av 2024 uppgar Gruppens kapitalbas till 474 mkr (371 mkr for ar 2023) och
solvenskvoten till 226,5 % (195,4 % for ar 2023). For SLF uppgar kapitalbasen till 473 mkr (371 mkr
for ar 2023) och solvenskvoten till 229,9 % (200,4 % for 2023). Gruppen och SLF har en klart
forbattrad utgangspunkt jamfort med féregdende ar med en klart hégre solvenskvot, vilket ar den
hogsta sedan introduktionen av Solvens |1 2016.

Antalet skador har under 2024 fortsatt att minska. Under verksamhetsaret 2024 gjordes 179
anmalningar relaterat till Covid-19 vaccin och 752 6vriga skador vilket innebér en 6kning av 6vriga
skador under 2024. SLF har under 2024 beslutat om att sanka premieraten infor 2025.

En ny lag tradde i kraft 2021-12-01 som innebar att Svenska Staten dels vid en eventuell
serieskada kopplat Covid-19 vaccinationen Overtar betalningsansvar Overstigande SLF:s
atagande om 20 mkr, dels att eventuella skador orsakade av Covid-19 vacciner som ej omfattas
av Lakemedelsforsdkringen ska regleras av staten via Kammarkollegiet. Skador orsakade av
vacciner som ej omfattas av Lakemedelsforsakringen ska dock enligt den nya lagen fortfarande
anmalas till Lakemedelsforsakringen men sedan regleras av Kammarkollegiet. Det senare har
inneburit att skadeanmalningar gallande vaccin fran foretaget Moderna, inkomna efter 2021-12-
01, harvidarebefordrats till Kammarkollegiet for reglering.

Enligt forsakringsvillkoren for 2024 ar det maximala ersattningsbeloppet for en intraffad
serieskada 150 mkr, dock ar det totala maximala atagandet per ar 250 mkr. Atagandet for
serieskador i direktforsakringen aterspeglas i aterforsakringsavtalet, dar maxbeloppet ar 150 mkr
med en sjalvrisk for Svenska Lakemedelsforsakringen som kan variera Over olika ar, for
narvarande uppgar den till 20 mkr. For serieskador orsakade av statligt pabjuden
pandemivaccination har det maximala ersattningsbeloppet varit 20 mkr frdn och med 2021-01-
01. Sammantaget innebar detta att SLF har ett totalt sjalvbehall pa 40 mkr for serieskada.

SLF:s riskprofil ar beskrivet under avsnitt C, vérdering av tillgdngar och skulder for
solvensdandamal beskrivs i avsnitt D och finansiering beskrivs under avsnitt E.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Lakemedelsforsakringsforeningen bildades i juli 1978 av davarande lakemedelsindustrin i
Sverige. Syftet var att tillhandahalla lakemedelsforsakring som utger ersattning for patienter som
drabbats av en lakemedelsskada. Anslutning till forsakringen ar frivillig och den finansieras av
medlemmarna.

Lakemedelsforsakringen Grupp (Gruppen) bestar av tva legala enheter, LFF Service AB (LFF), org.
nr 556197-9211 samt det helagda dotterbolaget Svenska Lakemedelsférsakringen AB (SLF), org.
nr 516406-0401. Tillsammans utgor bolagen en forsakringsgrupp. Gruppen star under
Finansinspektionens tillsyn.

Verksamheten bedrivs primart i SLF, LFF har darfor ansokt om, och fatt godkant av
Finansinspektionen att:

1. SLF skafor Gruppen ansvara for att kraveni 10 kap. FRL om féretagsstyrningitillampliga
delar foljs pa gruppniva;

2. LFF Service AB far offentliggora en gemensam solvens och verksamhetsrapport pa
gruppniva och for dotterforetaget Svenska Lakemedelsforsdkringen AB. Darmed avser
denna rapport saval Svenska Lakemedelsforsakringen AB som Gruppen.

LFF ags av deltagande lakemedelsforetag, organisationer, regioner och myndigheter, vid
utgangen av 2024 totalt 315 forsakringstagare, och ska mot erséattning tillhandahalla aktiedgarna
tjanster som syftar till att uppfylla aktiedgarnas skyldigheter att utge ersattning for
lakemedelsskada enligt gallande atagande. Ersattningsatagandet ar fran och med 2007 férsakrat
i det helagda dotterbolaget SLF. Darutover ska LFF idka forenlig verksamhet sdsom information,
utredningar och konsultationer i fragor rérande forsakringar, lakemedel och lakemedelsskador.
Verksamheten i LFF bestar till storsta del i att administrera den serviceavgift som
lakemedelsforetagen betalar och att erldgga forsakringspremien till SLF. Majoriteten av
verksamheten i forsakringsgruppen harror sig saledes fran SLFs verksamhet. VD ar LFFs enda
anstallda och ar tillika VD i SLF.

SLF beviljades koncession den 22 december 2005 och boérjade sin verksamhet i full skala den 1
januari 2007. Bolagets juridiska namn ar Svenska Lakemedelsforsakringen AB och bolaget star
under Finansinspektionens tillsyn. SLF meddelar direkt férsakring avseende ansvarsskador (klass
13) for risker hanforliga till lakemedelsskador i Sverige. Bolaget har under aret tecknat direkt
forsakring for skador som anmals under foérsakringsperioden avseende ersattning enligt LFF
Service ABs ”Atagande om ersattning vid lakemedelsskada”, gallande fran och med 2024-01-01
samt aterforsakring av detsamma.

Aterfc’jrsékringsavtal for kalenderaret 2024 har upprattats med:

Hannover Re, Stockholm
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Trygg-Hansa, filial till Tryg Forsikring A/S Danmark
QBE Insurance (Europe) Limited, Stockholm
Chubb European Group SE, Sverige filial

Se vidare kommentar till dterforsakringsskyddet under avsnitt B.3.6.

P4 grund av sin speciella konstruktion forsakrar Svenska Lékemedelsforsakringen
lakemedelsbolag som star for 99% av den svenska lakemedelsomsattningen. Nagon konkurrens
fran en likvardig produkt saknas helt i dagslaget och sannolikt under lang tid framover. SLF:s mal
ar att fullgéra moderbolaget LFFs dtagande att utge ersattning vid lakemedelskada samt att verka
for att i mojligaste man begrénsa lakemedelsskadorna i Sverige. En malsattning ar ocksa att
fortsatt verka for att forbattra patientsakerheten i Sverige genom att tillse att alla lakemedel
omfattas av en lakemedelsférsakring. Denna malsattning ar i det narmaste uppfylld, dock saknar
fortfarande 1% av omsattningen av lakemedel forsalda i Sverige en forsakring som ger ett battre
skydd an en traditionell produktansvarsforsakring.

Forsakringsgruppen hade under 2023 nio heltidsanstéllda och tva deltidsanstallda, varav tio ar
anstallda i SLF. Viktigaste samarbetspartner har under aret varit: FM Forsakringsmatematik AB
(aktuarie), Mavera AB och Opsy AB (medicinsk radgivning), Marsh AB (redovisning och
rapportering), Advisense AB (riskhantering, regelefterlevnad), iFACTS AB (systemstdd), Mazars
(internrevision), Skandinaviska Enskilda Banken (kapitalplacering), Hallvarsson och Halvarsson
(kommunikation) samt Advokatfirman Lindahl AB (juridisk radgivning).

Totalt har 931 skadeanmalningar inkommit till SLF under 2024 som bolaget star pa risk for. Antalet
skadeanmalningar har saledes minskat nagot jamfort med forra arets 1011 skadeanmalningar.
Detta beror p3 att inflodet av att antalet skadeanmalningar kopplat till vaccineringen mot Covid-
19 har fortsatt ned under 2024 men i en klart minskande takt. | och med en 6kning i annan skada
blev den totala minskningen inte sa stor. Antalet anmalningar i slutet av 2024 var endast 5
anmalda skador relaterade till Covid under arets sista manad. Antalet anmalda Covidskador
sjonk kraftigt under andra halvaret 2024 trots en ny vaccineringskampanj rekommenderad av
Folkhalsomyndigheten under hosten med sikte pa aldersgruppen over 65 ar.

En ny lag tradde ikraft 2021-12-01 som innebar att Svenska Staten dels vid en eventuell
serieskada kopplat Covid-19 vaccinationen Overtar betalningsansvar &verstigande SLFs
atagande om 20 miljoner SEK, dels att eventuella skador orsakade av Covid-19 vacciner som gj
omfattas av Lakemedelsforsakringen ska regleras av staten via Kammarkollegiet. Skador
orsakade av vacciner som ej omfattas av Lakemedelsforsakringen ska dock enligt den nya lagen
fortfarande anmalas till Lakemedelsforsakringen men sedan regleras av Kammarkollegiet. Det
senare harinneburit att skadeanmalningar gallande vaccin fran foretaget Moderna, inkomna efter
2021-12-01, har vidarebefordrats till Kammarkollegiet for reglering.
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A.2 Forsakringsresultat

Forsakringsresultatet i forsdkringsgruppen harstammar uteslutande fran SLFs verksamhet. SLF
meddelar direkt forsakring avseende ansvarsskador (klass 13) och forsakrar bara verksamhet i
Sverige. Arets forsakringsresultat uppgar till foljande:

Forsdkringsresultat (tkr)

Premieintakter f.e.r. 118610 124 557
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 47 160 48 878
Ovriga tekniska intakter f.e.r 0 -9
Forsakringsersattningar f.e.r. -70085 -51 692
Driftskostnader -16773 -16 387
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 78912 105 347

Arets premieintakt f.e.r. uppgick till 118 610 tkr, en minskning jamfort med 2023. Denna minskning
kommer framst av att bolaget kunnat erbjuda kunderna en lagre premierate an tidigare. Det innebar
att snittpremien har minskat ndgot under 2024.

Forsakringsersattningar f.e.r uppgar for verksamhetsaret 2024 till 70 085 tkr inklusive
skaderegleringskostnader. Forandringen jamfort med foregdende ar forklaras priméart av att
marknadsrantorna sjunkit, vilket paverkar resultatet negativt genom att diskonteringen av
forsakringstekniska avsattningar.

| avsattningen for oreglerade skador ingar det atagande som SLF har for redan kanda intraffade
skador som annu ej utbetalats, 302 341 tkr (268 736 tkr 2023). | avsattningen for oreglerade skador
tillkommer &ven en avséattning pa kollektiv nivd for anmaélda skador men som vid
verksamhetsarets slut annu inte ar tillrackligt utredda (IBNER). IBNER uppgar till 259 956 tkr
(275 867 tkr 2023).

Under verksamhetsaret 2024 anmaldes som tidigare namnts totalt 931 skador till Svenska
Lakemedelsforsakringen AB (1 011 skador 2023). Av dessa utgjorde 179 anmalningar relaterat till
Covid-19 vaccin och 752 ovriga skador. Infor 2025 konstateras att skadeanmalningar kopplat till
Covid-19vaccin, och darmed totala skadeanmalningar, sjunkit jamfort med tidigare ar. Pa grund av
en mindre 6kning av ovriga skador ar minskningen av totala skadeanmalningar minimal. SLF har
under 2024 beslutat om att sanka premieraten infor 2025. Ytterligare sankning ar beslutad infor for
2026. Risken for en 6kning av antalet skadeanmélningar bedéms vara pa lagre nivd an under
foregaende ar.
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A.3 Investeringsresultat

Overgripande har Gruppen en forsiktig investeringsstrategi dar den dvervdgande andelen av
investeringsportfoljen placeras i rantebarande papper i SEK i syfte att ge en stabil avkastning utan
allt for stor riskexponering. Investeringskapitalet i Gruppen aterfinns uteslutande i SLFs
verksamhet, LFF har inga placeringar i investeringssyfte utan haller samtliga medel pa bank. SLF
har en aktiv forvaltning genom SEB och viktningen mellan tillgdngsslagen gors for att mota
marknaden. SLF, och darmed Gruppen, har en valdiversifierad investeringsportfolj fordelad pa
saval den svenska som globala marknaden.

Arets investeringsresultat uppgar till 88,3 mkr for Gruppen och 87,1 mkr fér SLF. Det totala
forvaltade kapitalet i Gruppens placeringsportfolj uppgar till 1 089 mkr vilket alltsé uteslutande
utgors av placeringar som gors inom ramen for SLF verksamhet.

SLF:s portf6lj uppvisar vid utgdngen av 2024 en positiv avkastning om 8,8% mot 17% 2023.
Aktieportfoljen star for den storsta procentuella uppgangen, men givet att ranteportféljen utgor
den storsta delen av totalportféljen har uppgangen i ranteportfoljen statt for den stérsta monetara
uppgangen under aret.

Sammansattningen av Gruppens och SLFs placeringsportfolj (tkr):

Grupp SLF
Placeringsportfolj
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Aktier och andelar
Verkligt varde 176 840 122818 176 840 122818
Anskaffningsvarde 112649 83151 112649 83151

Obligationer och andra  réantebarande

placeringar
Verkligt varde 911787 806928 911787 806928
Anskaffningsvarde 844761 795162 844761 795162

Ovriga finansiella placeringstillgangar

Verkligt varde - - - -

Anskaffningsvarde - - - -

Summa verkligt varde placeringstillgangar 1088 627 929 746 1088 627 929 746

Nedan ar en oversikt av hur viktningen i Gruppens och tillika SLFs placeringsportfolj ser ut per
2024-12-31.




SFCR 2024 - LAKEMEDELSFORSAKRINGEN GRUPP OCH SVENSKA LAKEMEDELSFORSAKRINGEN AB

Portfolj 2024-12-31

8%

84%

m Aktier Sv = Aktier Utl = Rantor Sv

Utéver ovan beskriven placeringsportfolj har Gruppen vid utgdngen av 2024 likvida medel
uppgaende till totalt 112 196 tkr, varav 102 580 tkr harroér sig fran LFF och 9 616 tkr fran SLF. Den
overvagande delen av LFFs likvida medel utgdrs av inbetalda forsakringspremier for 2025 vilka
ska overforas till SLF.

Fér mer information om Gruppens och SLFs placeringsstrategi se vidare avsnitt B.3.3.

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Gruppens resultat fran Ovriga verksamheter avser den del av avgiften som de deltagande
lakemedelsforetagen erlagger for lakemedelsforsakringen. Den storsta delen av avgiften avser
den premie som LFF erlagger till SLF for forsakringen, kvarvarande del avser serviceavgiften till
LFF for LFFs drift. Utover detta finns inget annat resultat fran 6vriga verksamheter att rapportera.

Mellan LFF och SLF forekommer inga betydande lopande interna transaktioner. Under 2024 har
dock SLF mottagit ett koncernbidrag om 10,2 mkr fran LFF, koncernbidraget har syftat till att fora
over overlikviditet fran LFF till forsakringsverksamheten i SLF och har inte sin grund i ett behov for
att starka solvenspositionen i SLF. LFF erlagger dartill premien for lakemedelsforsakringen till SLF,
detta ar dock inte att betraktas som en intern transaktion.

A.5 Ovrig information
Finansinspektionens
kontaktuppgifter: Adress: Box 7821,
103 97 Stockholm Telefon: 08-408
98000

Externrevisors
kontaktuppgifter: Catarina
Ericsson, PWC Sverige

Adress: Torsgatan 21 (Bonnierhuset), 113 97 Stockholm

Telefon: 0709 29 34 24
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B. FOretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet

Bestammelserna om foretagsstyrning i gallande regelverk galler bade for SLF och i tillampliga
delar aven for Gruppen. LFF bedriver i praktiken ingen annan verksamhet an att tillse att
aktiedgarnas atagande avseende ersattning for lakemedelsskada forsakras i SLF.

Styrningen av verksamheten grundar sig i Gruppens Overgripande syfte i att tillhandahalla
forsakring avseende ansvarsskador for risker hanforliga till lakemedelsskador i Sverige och de
strategier och affarsplaner som antas av styrelsen i respektive bolag i Gruppen. Da majoriteten av
verksamheten bedrivs i SLF utgar foretagsstyrningen i Gruppen fran att styrelsen i LFF utser
styrelsen i SLF och att SLFs styrelse darefter beslutar om féretagsstyrningen i
forsakringsverksamheten. | detta ingar bland annat faststallande av styrande dokument inklusive
riskaptit och specifika toleransnivder, centrala funktioner samt den Overgripande
organisationsstrukturen. | de fall dar sa ar relevant beslutar styrelsen om specifika styrande
dokument for LFFs organisation. Styrelsen i SLF svarar mot styrelsen i LFF som darigenom foljer
upp att styrningen, riskhanteringen och den interna kontrollen i forsakringsverksamheten ar
tillfredsstallande. | LFF finns endast 1 anstalld, VD Anders Hultman, som aven arVD i SLF.

Modellen for fdéretagsstyrningen i forsakringsverksamheten fdljer principen med tre-linje
modellen dar kontroll och styrning i den operationella verksamheten leds av VD. Andra linjen
innehaller Compliance-, Riskhanterings- och Aktuariefunktion. Samtliga i andra linjen &r
oberoende av den operativa verksamheten och rapporterar till VD. Dessa funktioner rapporterar
aven skriftligen minst arsvis till styrelsen i SLF samt deltar fullt ut pad samtliga SLFs styrelsemoten.
Oberoende granskningsfunktionen i tredje linjen rapporterar till styrelsen i SLF.
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Styrelsen i SLE

Complancafuriticn _1
Ak arTunktion |

Imermrovisions-
Dagliga verksamheten Tumidsonen
Redovisning
Administration
Undarwriting
Skadehantarning
Placuringsvarisaambel

13 ansvarslinjen 23 ansvarslinjen e ansvarshinfon
Risk gch koantrodl | den dagliga verksambaten Kaomtrallfunktiomner Dbaraands Komtrallfunklian
Dran 18 lijan sec D &1l vecksambalen bedrive I arl e aidyaraligen Atadinng de Den iredje ansvarsiinj=n granskar uiiormning
korrest och atl nskesponeringen hanteras, funkhioner som finns pa plals for a0 overblicka ach effeklivibed av bolagets riskhanbering
kontrolleras cch rapporieras | enlighet med den effektrva doft=n av bolaget nom ramen for compliance, kantrell ach stymings processer
dedinierad nskapiit och de siyrdokument som imlem kontroll. Dessa funkliones granskear
Taststills av siyralsan hariaringan av risk | férhallarda il dan For &M uppna hell chamsnds och
wrirskilda riskaptiian i werkaamhatean, som S abjeklivist, rapporisrar dessa funkiioner
defiviarad gy giyrakian, Funkiichama direkt Bl styrelsen.
rappor=rar WD och slyrelgen. Inom ramsn
for nskhanieringsfunstonens ansvaromrade
mpar &wen informationssa kerhetsfunklionen.

SLFs organisation bestar i huvudsak av VD, skadechef och ett antal skadereglerare och darutéver
finns ett antal funktioner utlagda pa externa uppdragstagare. Styrelsen i SLF 4r sammansatt for
att tillsammans ha kunskaper inom lakemedel, forsédkring och finans. Det forsakringssystem som
SLF anvander &r en tjanst som ett IT-foretag i Malmo tillhandahaller for olika forsékringsforetag i
Sverige och Finland.

Inom SLF finns internt ansvariga for centrala funktioner medan arbetet som funktionerna utfor ar
utlagt pa externa uppdragstagare. Konstruktionen &r anpassad for ett mindre forsakringsforetag
och medger ett oberoende pa det sétt centrala funktioner utfér sina uppdrag. VD ar centralt
funktionsansvarig for uppdragsavtalen avseende aktuarie och riskhanteringsfunktionen.

VD har det operationella ansvaret for verksamheten och rapporterar till styrelsen i respektive
bolag. VD instruktionen avgransar de omraden som VD har fatt delegerade befogenheter av
styrelsen och styrelsens arbete faststalls genom arbetsordning for styrelsen. SLFs verksamhet i
form av skadereglering leds av skadechefen. Skadechefen deltar i styrelsemdten och
avrapporterar om skadesituationen till styrelsen. Aktuariefunktionen, Riskhanteringsfunktionen
och Compliancefunktionen rapporterar lopande till styrelsen i SLF under ret och minst en gang
per ar skriftligen, funktionerna ar representerade pa samtliga SLFs styrelsemoten.

Svenska Lakemedelsforsakringen tacker idag 99% av lakemedelsomsattningen i Sverige genom
sin forsakring till lakemedelsindustri, forskande foretag, svenska regioner och myndigheter,
generikaforetag, parallellimporterade foretag m.fl. Forsakringstagarna ar ocksé aktieagare i LFF.
Syftet med forsakringen ar att ge ett skydd, med vissa gangse begransningar ivillkor, som medger
en forsta provning utan kostnad for de personer som kan ha drabbats av en ldkemedelsskada.
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Det ar ett frivilligt forsakringsatagande Svenska Lakemedelsforsakringen och dess &gare gor
gentemot lakemedelsanvandare i Sverige. Under aret har inga materiella transaktioner med
agare, ledamoter eller andra personer med betydande inflytande férekommit fér nagot av bolagen

i gruppen.
B.1.1 Ersattningar

Som tidigare namnts ar samtliga anstallda i Gruppen, forutom VD, anstallda i SLF. Den
erséattningspolicy som antagits av styrelsen i SLF medger inte nagon rorlig erséattning till nagon av
de anstallda i bolaget. VD erhaller en fast marknadsmassig ersattning inklusive pension i form av
avgiftsbestamd pensionsplan frdn moderbolaget. VDs on sétts av styrelseordférande i LFF i
samrad med styrelsen i LFF. Endast VD har bedémts tillhéra den kategori som utdvar eller kan
utdva ett inte ovasentligt inflytande pa foretagets riskniva. Med enbart fasta ersattningar finns
darfor inte nagra incitament for nagon i gruppen att ta ett éverdrivet risktagande till féljd av hur
ersattningar ar utformade.

De uppdragstagare som utfor arbete i centrala funktioner har timbaserad ersattning pa
marknadsmassiga villkor som inte har nagon koppling till utfall i bolaget. Ekonomifunktionen som
ar utlagd pa Marsh i Sverige har ett fast arvode och det finns inget i utformningen av ersattningen
som paverkar risknivan.

Styrelsearvoden utgéar inte for styrelseledamoter som representerar dgare, ovriga ledamoter i
form av extern expertis i styrelsen erhaller samtliga 1,5 basbelopp, férutom ordféranden som
erhéller 2,5 basbelopp i arvode. Principen for ersattningar till styrelseledamoter ar samma for de
tva bolagen i gruppen och da styrelsen i LFF endast utgors av styrelseledamoter som
representerar agare utgar ingen ersattning till styrelseledamaéter i LFF.

B.2 Lamplighetskrav

Da verksamheten i Gruppen bedrivs inom SLF utgdr hanteringen av lamplighetskrav fran SLFs
verksamhet, styrelsen i LFF provas sdsom ledamoter i dgarbolag till forsakringsbolag.

Enligt SLFs styrande dokument ”Riktlinje for lamplighetskrav och préovning” ska SLF sakerstalla
att de personer som driver foretaget, eller har andra nyckelfunktioner, uppfyller kraven pa
kvalifikationer samt tar hansyn till de olika uppgifter som har tilldelats enskilda personer.

Den enskilda styrelseledamotens individuella anseende och kompetens ska provas. Denna
interna provning ska goras nar SLFs styrelse andrar sammansattning. Varje ny ledamot ska
anmalas till Finansinspektionen for ytterligare prévning. Om styrelsen inte nar upp till
kompetenskraven skall detta i forsta hand justeras genom vidareutbildning och i andra hand
genom att byta ledamot/er.

Uppgifter dver personer inom foretaget som ansvarar for centrala funktioner i SLF:
e Centralt funktionsansvarig for aktuariefunktionen och riskhanteringsfunktionen:

o VD, Anders Hultman.
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e Centralt funktionsansvarig for compliancefunktionen:
o Styrelseledamot, Robert Strom.

e Centralt funktionsansvarig for oberoende granskningsfunktionen:
o Styrelseordforande Marie-Louise Bjork

Se vidare under avsnitt Uppdragsavtal for de personer eller foretag som utfor arbetet i
funktionerna.

VD, styrelse och centrala funktioner ar foremal for SLFs egna bedémning av lamplighetskrav
liksom en separat lamplighetsprovning av Finansinspektionen. De personer som utfor uppgifter i
centrala funktioner, till skillnad fran ansvariga i foretaget for dessa, ska lopande mota SLFs
ldmplighetskrav.

Personer ska for sina roller och arbetsuppgifter ha tillrackliga kvalifikationer, kunskaper och
erfarenheter inom verksamhetsomradet. De 6vergripande kraven pa person i ledning, styrelse
och centrala funktioner ar att de ska ha tillrackliga kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter
inom verksamhetsomradet for att de ska kunna utéva en sund och ansvarsfull foretagsledning
samt hogt stallda krav pd anseende och integritet. Vidare sker det en bedémning av SLFs lednings
och styrelses samlade kompetens, kompletterad med utlagda funktioner, som syftar till att
sékerstalla att SLF uppfyller krav pa en sund och ansvarsfull ledning. Denna bedémning sker
genom en arlig sjalvskattningsprocess som sedan diskuteras i SLFs styrelse och styrelsen fattar
darefter eventuellt erforderliga beslut om kompletteringar och utbildningar.

Det finns styrdokument for lamplighetsprovning inklusive den samlade kompetensen for
styrelsen/ledningen samt for uppgifter for centrala funktioner. VD-instruktion och arbetsordning
for styrelsen behandlar ansvarsfordelning mellan styrelse och ledning.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedomning

Det framsta malet med Gruppens riskhanteringsstrategi ar att styra och optimera saval gruppens
som de enskilda bolagens riskexponering. Avsikten ar att minimera effekterna av odnskade
och/eller ovantade handelser s att sannolikheten for att Gruppen ska uppna sina strategiska mal
kan maximeras. Systemet for riskhantering bygger pa de strategier och tillhérande uttalad
riskaptit och understdds i verksamheten av ett antal processer. Utgangspunkten for Gruppens
riskhantering i den dagliga operationella forsakringsverksamheten finns i ett antal instruktioner
och rutiner som i vissa fall inbegriper olika former av granskning av fler an en person.

Riskhanteringssystemet ar uppdelat pa foljande omraden:

Forsakringsrisker (teckningsrisk och reservsattningsrisk)
Matchningsrisker (ALM)

Investeringsrisker

Operativarisker

vk wnN e

Likviditets och koncentrationsrisker
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Aterférsékringsrisker

Strategisk risk
Informationssékerhet och IKT risker
Hallbarhetsrisker

L PN

B.3.1 Forsakringsrisker

Forsakringsriskerna i Gruppen harror sig endast fran SLFs verksamhet och omfattar for SLFs del
framst av teckningsrisk och reservsattningsrisk och da risken for att premierna ej moter drifts-
och skadekostnaderna samt att reserverna ar for lagt satta. Forsakringsrisken &r karnan i
verksamheten och styrs genom riskaptit samt dartill horande toleransnivaer baserat pa Gruppens
mal. Uppfoljning och rapportering av efterlevnad av riskaptit och toleransnivaer sker l6pande av
riskhanteringsfunktionen.

B.3.1.1 Teckningsrisker

Teckningsrisken (UW-risk) avser att SLF inte har nodvandiga premieintakter for att klara sina
ataganden. Forsakringstagarna ar foretag med anknytning till lakemedelsbranschen och premien
satts i forhallande till lakemedelsforetagens forsaljningsvolymer. VD och aktuarie uppskattar
nasta ars premie baserat pd en procentandel av den uppskattade forsaljningsvolymen.
Aktuariens analys och antaganden om den framtida skadekostnadsutvecklingen anvands som
parametrar i premiesattningen. Premien faststalls arligen och den uppskattade premieinkomsten
avhandlas i styrelsen, innan den rapporteras vidare till agaren LFF Service AB.

Vidare sker arligen en avstdmning av atagandet som tillika utgor forsakringsvillkoren. Om det &r
nodvandigt gor VD forslag till andringar i atagandet med beaktande av aterforsakringsvillkoren for
Serieskada. Forslaget bereds av SLF och forslag pa andringar tillstélls styrelsen i LFF Service AB
for beslut.

SLF ser inte att det finns risk for negativt urval da det &ar sd gott som hela gruppen
lakemedelsforetag som deltar i forsakringen.

Malet ar att ha en sund underwritingpolicy for att garantera de forsakringstekniska atagandena
gentemot lakemedelsanvandare som skadats, delagare, moderbolaget och andra intressenter.

B.3.1.2. Reservsdttningsrisk

Risker i reservsattningen ar i synnerhet graden av permanent arbetsoférmaga hos skadelidande
med pafoljande inkomst- och pensionsfoérluster som i allmanhet leder till livsldnga livrantor. De
forsakringstekniska avsattningarnas storlek beror i forsta hand pa tillampad real
diskonteringsranta och i andra hand pa tillampat dodlighetsantagande. Tillampad realrénta ar
EIOPA:s vid var tid manatligen publicerade nominella rantekurva med ett antagande om en arlig
inflationstakt i enligt med Riksbankens malsattning.

Det finns en dualitet i att flera aktuarier hos uppdragstagaren deltar i berakningar respektive
granskning.
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Berakningar for diskonterade ataganden som finns i skadesystemet ar foremal for kontroll av
aktuarie i en berdkningsmodell som ska spegla den som finns i skadesystemet. Darmed kan
eventuella felaktigheter upptackas i god tid.

Uppfoljning och rapportering av reservsattningsrisken sker l6pande genom aktuariens
regelbundna skadegenomgang samt Ovriga funktioner i andra och tredje linjens specifika
granskningar.

B.3.2 Matchningsrisker

Matchningsrisker finns i verksamheten och bestar av att det skulle kunna uppsta en diskrepans
mellan vardet pa tillgdngar och skulder penningmassigt eller tidsmassigt. Det kan uppsta om
vardet av investeringar inklusive avkastningen pa investeringar inte motsvarar skulden vid
forfallotidpunkterna.

Utgangspunkten i hanteringen av matchningsrisker ar att avvikelser mellan tillgdngar och skulder
ska minimeras. Da skulderna harstammar fran SLFs verksamhet utgar hanteringen av
matchningsrisken fran SLF. For att styra detta har SLF uttalade toleransnivéer for duration och
valutaexponering med asatta granser och toleransnivaer. Langsiktiga forsakringstekniska
ataganden pa skuldsidan overvakas, s& att ataganden kan uppfyllas mot skadelidande.
Kostnaden for upplosningen av diskonterade FTA over tid ska minst motsvara investeringarnas
utveckling och avkastning over tid. Uppfoljning av efterlevnad av granser och toleransnivaer gors
regelbundet och avrapporteras till styrelsen i SLF halvarsvis.

For att SLF ska kunna infria sina dtaganden om betalningar pa kort sikt hanterar VD fordelningen
av placeringstillgdngar inom ramen for likviditetshanteringen. P& langre sikt kravs att
investeringarna avkastar tillrackligt for att motsvara kostnaden for upplosning av diskonteringen
pa de forsdkringstekniska skulderna vilket ockséa styrs genom uttalad toleransniva kopplat till
duration pa tillgangar och de forsakringstekniska skulderna.

For att alltid klara av utbetalningar och minska effekten av svangande marknadsvarden av
obligationer, som utgor storre delen av investeringsportfoljen, ar durationen for narvarande
faststalld till att ligga under 5 ar. Dartill &r placeringstillgangarna placerade i fonder vilka gar att
realiseras med kort varsel.

B.3.3 Investeringsrisker

Gruppen har en forsiktig investeringsstrategi dar den oOvervidgande andelen av
investeringsportfoljen placeras i rantebarande papper i SEK i syfte att ge en stabil avkastning utan
allt for stor riskexponering. Gruppens totala investeringsportfolj (exklusive likvida medel) utgors
uteslutande av tillgdngar i SLF. LFF har darmed ingen inverkan pa risknivan i Gruppens
investeringsportfolj. Noterbart ar dock att saval LFF som SLF har likvida medel vilka paverkar
motpartsrisken.

Kapitalforvaltningen ar exponerat mot risker i form av marknadsrisk (aktie, rante, valuta),
kreditrisk och motpartsrisk. Aktsamhetsprincipen ar styrande for Gruppens valda
investeringsstrategi och genomsyrar de investeringsbeslut som gors. Den dvervagande andelen
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av investeringsportfoljen placeras i rantebarande papper i SEK i syfte att ge en stabil avkastning
utan allt for stor riskexponering. SLF har aven valt att placera allt forvaltat kapital i
investeringsfonder vilket ytterligare dkar diversifieringen och minskar saledes motpartsrisken.

For att overvaka investeringsrisken i SLFs investeringsportfolj anvands av Value at Risk (VaR) pa
ett ars sikt dar kapitalférvaltaren har en restriktion pa max 7.5% VaR (95% konfidensintervall).
Férutom VaR finns i tillagg limiter som begransar risktagandet i enskilda tillgadngsslag och
motparter. Limiten avseende hur mycket som SLF far investera i aktier ar 30% av den totala
portfoljen. Limiten for utldndska aktier &r 20% . Nedre limiten for rantebarande investeringar ar
till 70%. Alternativa investeringar s som derivat ar inte tilldtet. Uppfoljning av enskilda limiter
ingar i manadsrapportering fran forvaltare till VD. Om LFF gor kapitalplaceringar har styrelsen i
LFF faststallt en kapitalplaceringspolicy som bland annat foreskriver en limit avseende
aktieexponering om 10% av den totala portfoljen i LFF.

For de motpartsrisker som uppstar vid investeringar galler ”Delivery vs Payment” vid
vardepapperstransaktioner.

Saval SLF som LFF har ett forsiktigt mal avseende langsiktig arlig avkastning. Givet
aktsamhetsprincipen och dess inverkan p& SLFs investeringsstrategi samt det radande
lagrantelaget innebar att SLF, och darmed Gruppen. | ett normalt ranteldge &r SLFs
avkastningsmal inflation plus 1%, inflation mats enligt KPI.

Investeringsverksamheten foljs regelbundet upp av VD genom de méanadsrapporter som erhalls
frdn kapitalforvaltaren avseende SLFs investeringar samt genom riskhanteringsfunktionens
regelbundna uppféljning av SLFs riskaptit och tillhérande toleransnivéer. Styrelsen i SLF tar del av
portfoljrapporter vid samtliga styrelsemdten. Kapitalférvaltaren rapporterar varde,
vardeférandringar, avkastning, avkastning i forhallande till risk, anger VaR mm.
Riskhanteringsfunktionen foljer upp VaR och limiter och rapporterar till styrelsen i SLF halvarsvis.

B.3.4 Operativarisker

Operativa risker finns i form av fysiska risker och risker inom administrativa rutiner, IT &
informationssakerhet, formogenhetsbrott, regulatoriska risker och for nyckelpersoner vid langre
frdnvaro. Malet ar att inga operativa risker ska aventyra Gruppens fortlevnad och det ska finnas
riskreducerande atgarder pa plats. Operativa risker finns primart inom férsakringsverksamheten
och den overgripande uppfdoljningen av operativa risker sker genom SLFs styrelse som i sin tur
svarar mot LFFs styrelse.

SLF foljer regelbundet upp verksamhetens risker och hur utvecklingen av riskexponeringen ser ut.
Styrelsen i SLF tar del av riskregistret under ORSA-processen och styrelsens Ordférande har plats
i den gruppering som minst arligen utvarderar SLFs risker. Inom SLFs processer finns etablerade
kontroller for att hantera operativa risker vilka lopande foljs upp av andra och tredje ansvarslinjen.

En del storre risker inom IT &r utlagt externt hos uppdragstagare med resurser att tillhandahalla
alternativa datahallar, back-up och redundans. Incidenthanteringen foljs upp i samband med den
arliga genomgangen av riskregistret och genom avrapportering fran riskhanteringsfunktionen.
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B.3.5. Likviditets och koncentrationsrisker
Likviditets och koncentrationsrisker behandlas i underavsnitten.

B.3.5.1 Likviditetsrisker

Malet for Gruppens likviditetsriskhantering ar att Gruppen alltid ska kunna infria sina ataganden
nar de forfaller till betalning. Likviditetsrisk uppstar primart i SLFs verksamhet.

Likviditetsrisker styrs genom uttalad riskaptit och tillhérande granser och toleransnivaer. P& kort
sikt hanterar VD likviditetsrisken i forsakringsverksamheten inom ramen for den manatliga
likviditetshanteringen. VDs beddmning skickas till kapitalforvaltaren som overfor likvida medel
till ett darfor avsett konto i annan bank. Likviditetsrisken ar férbunden med investeringsrisker och
darfor finns det fonder som ar latta att salja for tillgang till likvida medel.

B.3.5.2 Koncentrationsrisker

Koncentrationsrisken i Gruppen héarstammar primart frdn SLFs  verksamhet.
Koncentrationsrisken hanteras genom begransningar i placeringsverksamheten som styr
exponering mot saval olika tillgadngstyper som motparter for respektive bolag i gruppen.
Utgangspunkten ar dartill att kapitalet ska placeras i investeringsfonder vilket ger en
diversifiering och minskar koncentrationsrisken.

Koncentrationsrisk hanteras genom begréansningar i placeringsverksamheten. Utgdngspunkten
ar de begransningar mellan olika tillgdngsslag som anges i LFFs Kapitalplaceringspolicy
respektive SLFs Riktlinje for investeringar.

B.3.6. Aterforsakringsrisker

Aterforsakringsrisker harstammar uteslutande fran SLFs verksamhet. Forsakringarnas utformning
mot direktforsdkrade ar baserat pad Claims Made, d.v.s. skador som rapporteras inom
forsakringsperioden som avser ett kalenderar.

Det grundlaggande aterforsakringsskyddet som Svenska Lakemedelsforsékringen anvander som
riskreducerande atgard tacker en serieskada. For serieskada kommer dock samtliga skador
aterforas till det ar den forsta serieskadan rapporterades oavsett vilket ar den rapporteras. | och
med att aterforsakringen inte ar baserad pa intraffandeteori (”losses occurring”) far bolaget
normalt tidigt en uppfdljning om det finns en potentiell serieskada.

Serieskador ar mycket ovanliga, och skyddet ar darfér utformat for att hantera lagfrekventa
skador. Enligt forsakringsvillkoren for 2024 ar det maximala ersattningsbeloppet for en intraffad
serieskada 150 mkr, dock &r det totala maximala &tagandet per &r 250 mkr. Atagandet for
serieskador i direktforsakringen aterspeglas i aterforsadkringsavtalet, dar maxbeloppet ar 150 mkr
med en sjalvrisk for Svenska Lakemedelsférsakringen som kan variera over olika ar, for
narvarande uppgar den till 20 mkr.

For serieskador orsakade av statligt pabjuden pandemivaccination har det maximala
ersattningsbeloppet varit 20 mkr fran och med 2021-01-01. Detta har sin grund i att bolaget inte
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erhallit nagon aterforsakring for aktuella vacciner. Sammantaget innebéar detta att SLF har ett
totalt sjalvbehall pa 40 mkr for serieskada.

Under 2024 har beslut fattats om att hdja vissa av dessa tak infér 2025:
o Det maximala ersattningsbeloppet per serieskada hojs fran 150 mkr till 200 mkr.
e Dettotala maximala atagandet per ar hojs fran 250 mkr till 300 mkr.
e Fran 2025 ar taket for individuell skada 20 mkr per skadad person.

Som alltid foreligger en kreditrisk mot aterférsakringsbolagen och med tanke péa att dtagandena
ar mycket ldnga avseende faststallda livrantor ar kreditrisken pé lang sikt av betydelse.

Uppfoljningar av kreditrating sker for aterforsakringen arsvis vid fornyelse och vid signaler pa att
befintliga aterforsékrares finansiella stallning forsamrats.

En ny Aaterforsdkrare som inte uppfyller kravet pa rating far inte en andel pa ett
aterforsakringskontrakt. Kravet fran SLF &r att en aterforsakrare ska minst ha S&P rating A eller
motsvarande.

En befintlig aterférsdkrare som har fatt en sankt rating uppdagas vid fornyelse/uppfoljning. Det
ger en forvarning om att kontraktsrelationen kan behdva hanteras pa nagot satt.

e Dels att valja att inte fornya skyddet med aterforséakraren.

e Dels att om aterférsékraren deltagit pa skyddet nagon gang dar det finns serieskada som
inte ar fullt ut reglerad, kan det bli aktuellt med ett forhandlat fortida avslut av kontraktet
(s.k. ”kommutering”).

B.3.7 Strategiska risker

Det ar ledningens och styrelsens uppgift att dvervaka och ha beredskap for strategiska risker som
kan paverka Gruppen respektive SLF negativt. Styrelsen i sdval LFF som SLF har en bred
kompetens och erfarenhet av den marknad som Gruppen ar verksam inom.

B.3.8 Hantering av informationssakerhet och IKT risker

SLF har begransad direkt kontroll 6éver hanteringen av informationssékerhet och IKT-risker, da
dessa risker dar mangfacetterade och kan uppsta flertalet kdnda och okanda kallor. Med en
okande digitaliseringen och anvandningen av IKT ar det avgdrande att foretaget ar medvetet om
och proaktivt hanterar dessa risker for att sakerstalla foretagets integritet och skydda kanslig
information.

En del av hanteringen av informationssakerhets- och IKT risker innefattar att faststalla och folja
riktlinjer for sdker anvandning av teknologi och att identifiera potentiella sarbarheter i system och
natverk. Foretaget maste ocksa vara medvetet om hot som kan komma fran cyberattacker,
dataintrang och andra digitala hot.
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B.3.9 Hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisker avser potentiella skador eller negativa paverkningar pa foretag, samhalle eller
miljo till foljd av bristande hallbarhetspraxis. Dessa risker kan vara sociala, miljomassiga eller
relaterade till styrning och uppkommer nar foretagets verksamhet inte &r i linje med
hallbarhetsmal eller normer. Genom ett aktivt hansynstagande i policydokument och operativa
verksamheten minskar SLF konsekvens av hallbarhetsrisker for bolaget.

B.3.10 Framvaxande risker

Framvaxande risker ar handelser och skeenden som i framtiden kan komma att f4 en inverkan pa
bolagets kapitalbas men som det dnnu inte finns full kunskap om och som bolaget dnnu inte
beaktar i forsakringsvillkor, prissattning, reservering eller kapitalavsattningar t.ex.
hallbarhetsrisker. Riskerna kan vara ett resultat av pagaende utveckling avseende exempelvis
ekonomi, teknologi, miljo, klimatférandringar, samhélle eller politik. De kan ocksa vara en foljd
av forandrade affarsforutsattningar till foljd av nya regelverk, forandringar i konsumentbeteenden
eller foradndringar i riskuppfattning. Identifiering och bedémning av framvaxande risker ska goras
som en del av riskidentifieringen i samband med ORSA-arbetet. Om framvaxande risker bedéms
kunna ha allvarlig paverkan for SLF ska risken fortlopande bevakas och lampliga riskindikatorer
tas fram och inkluderas i bolagets riskrapportering.

B.3.11 ORSA

Gruppen har beslutat, och fatt godkant frdn Finansinspektionen, att genomféra ORSANn som en
enda handling. ORSA-rapporten for 2024 upprattades saledes gemensamt for Gruppen som SLF
och omfattade samtliga bedomningar.

ORSA-processen loper fran varen tilldecember da styrelsen i respektive bolag i gruppen slutligen
godkanner ORSA. D& verksamheten i Gruppen primart harstammar fran SLFs verksamhet utgar
ORSA processen fran SLFs verksamhet.

Styrelsen dger ORSA-processen och riskhanteringsfunktionen driver processen tillsammans med
VD och aktuarie. Styrelsen ar engagerade lopande i processen fram till dess beslut om ORSA
innan den slutligen rapporteras in till Finansinspektionen.

e Processen startar med den arliga riskgenomgangen av riskgruppen och styrelsen tar del
av resultatet och kan foresla justeringar.

e Sammanstédllning och analys av resultatet av  riskgenomgangen  gor
riskhanteringsfunktionen som sedan presenterar detta for styrelsen.

e Nasta steg i processen ar ett budgetunderlag som pabdrjas under sommaren och
fardigstalls tidig host. Budgetunderlaget avser det kommande aret och darefter gors en
budget som avser lika manga ar som ORSAnN stracker sig (5ar).

e Aktuarie och riskhanteringsfunktionen lamnar darefter forslag pa vilka stresstester som
arlampliga och hur de kan utformas. Forslag pa stresstester gar darefter till styrelsen som
kan anta eller revidera stresstester innan de faststalls av styrelsen.

e Utifran stresstesterna och budgetunderlaget fardigstaller aktuarier ett utfall i siffror dar
olika scenarier ingar.
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e Aktuarie och riskhanteringsfunktionen gor ett forsta utkast till ORSA-rapport dar utfallet
av stresstester behandlas textmassigt. Forsta utkastet gartill VD forst som reviderar dvrigt
textmaterial innan styrelsen tar del av ett utkast.

e Styrelsen behandlar ORSA och om det behovs revideras stresstester och dvriga materialet
en gang till innan styrelsen slutligen faststaller ORSA.

o ORSA rapporteras for Gruppens/SLFs rakning av Marsh till Finansinspektionen.

Processen dokumenteras nar dokumenti olika versioner tas fram och sedan revideras. Det avser
berdkningsunderlag och den textbaserade ORSA-rapporten. Processen innehaller ett antal
moment dér olika personer granskar innehallet. Styrelsens deltagande i processen framgar av
styrelseprotokollen och det material som styrelsen tar del av under processen.

Malet for ORSA &r att styrelsen i saval SLF som i LFF ska ha uppdaterad kunskap om Gruppen och
SLF och dess risker och utifrdn det se om det star i relation till vilken riskaptit styrelsen har.
Styrelsen ar ocksd medveten om att de val den gor fér exempelvis investeringar har en paverkan
pa Gruppens och SLFs solvenskvot. Malet ar att ha en betryggande solvenskvot och en beredskap
for att hantera situationer om solvenskvoten skulle ga ned lagre dn vad styrelsen har som mal att
uppratthalla. ORSA leder ocksé fram till det kapitalbehov som gruppen och bolaget har for att
kunna genomfdra sin affarsplan.

ORSA-processen genomfors arligen. Vid storre handelser, interna eller externa, som kan tankas
paverka risk och solvens s& kan hela eller delar av ORSA behdva goras om. En forsta bedéomning
sker antingen av nagon kontrollfunktion eller exempelvis VD om berékningar behover ske ad hoc.

2024 ars ORSA

De stresscenarier som genomforts indikerar pa att Gruppen och SLF har en god kapacitet att
absorbera olika negativa handelser. Inget av de genomfdrda stresstesterna medfor att den av
styrelsen antagna nivan for SCR-kvoten om 160%-180% inte uppratthalls.

Noterbart ar, likt tidigare, kansligheten for en serieskada och en kombinerad handelse sdsom en
oOkad skadefrekvens i kombination med borsfall. Om en, eller en kombination av stresscenarier,
materialiseras kommer solvenskvoten bevakas och eventuella atgérder vidtas for att pa kort
och/eller lang sikt stadrka solvenskvoten. Scenariot med en chockartad sénkning av
marknadsrantorna paverkar SLF kortsiktigt men inte i en utstrackning som skulle hota bolagets
efterlevande av sin riskaptit eller tolerans.

Genom att vara observant pa utvecklingen och l6pande bevaka olika handelser ar SLF val rustat
for atti god tid vidta lampliga atgarder. De primara atgarderna som kan vidtas om sé behovs ar re-
allokering av investeringsportféljen alternativt att hdja premieuttaget, det senare har dock en
langsammare effekt givet att en premiehdjning slar in forst ndstkommande ar. Bedomningen &r
att de utvalda stresstesterna speglar de risker som SLF star infor.

Med grund i de genomforda framatblickande analyserna 6ver Gruppens och SLFs stallning for den
kommande 5-ars perioden tillsammans med de olika stresstesterna som genomforts bedoms
Gruppen och SLF vara val konsoliderat och kan mota de risker med hog nettorisk som ocksé har
stresstestats. Sammanfattningsvis bedomer styrelsen att Gruppen och SLF fortlopande under
prognosperioden kommer att efterleva solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.
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Se vidare avsnitt C. Riskprofil for ytterligare information om de stresscenarier som anvants.

B.4 Internkontrollsystem

Verksamheten i Gruppen harror sig som tidigare namnts primart fran forsakringsverksamheten,
vilken bedrivs i SLF. Féljaktligen utgar den overgripande uppdelningen av verksamheten fran SLFs
perspektiv och utgodrs av foljande processer:

o Affarsplanering & Organisation

e Underwriting (i begransad omfattning da anslutna bolag till LFF samtidigt utgorégarkretsen)
e Skadehantering

e Berakning av Forsakringstekniska avsattningar

e Investeringar

e Redovisning

e Administration

Verksamheten och de olika processerna styrs genom beslutade interna riktlinjer vilka beslutats av
styrelsen i SLF. | respektive process finns etablerade kontroller. D4 nio av elva personer i Gruppen
arbetar inom skaderegleringsverksamheten i SLF &aterfinns de numerart flesta risker och
tillhérande kontroller till detta omrade. Detta faktum styr dven vilken typ av information och
utbildning som behdvs for en god intern kontrolli daglig verksamhet for medarbetarna.

SLF ett antal instruktioner och rutiner varav vissa utgdr en del av den s.k. Skadehandboken.
Instruktioner och rutiner finns for att reducera risken for fel och uppréatthélla en enhetlig
skadereglering i allmangiltiga fragor. Vissa av dokumenten innehaller instruktioner om kontroller
s att det forekommer minst fyra 6gon som granskar viktiga delmoment i de olika processerna. De
delar av processer som ar foremal for att minst tva personer granskar dessa &r i huvudsak:

e Utfastelseri brev till skadelidande om stdrre ersattningar.

e PM som sands till skadelidande eller ombud infor att skada och ersattning behandlas i
lakemedelsskadenamnden.

e Verifiering och avstamning av belopp innan utbetalningar.

e Attestregler som hanterar kontroll, attest och utanordning.

| forsakringssystemet finns dartillinbyggda slumpmassiga stickprovsurval av skadebeslut. Vidare
sker en regelbunden skadegenomgang mellan aktuarie och ansvarig skadereglerare for att
verifiera skada och satta reserver.

Skademanualen och genomgang av risker som ar relaterade till skadereglerare, sker vid
aterkommande genomgangar och utbildningar. Nya regelverk foranleder uppdateringar liksom
nar exempelvis ny personal rekryteras.

Uppfoljning av verksamheten sker genom skadechefens genomgang pa styrelsemoten avseende
skadeutfall och arbetet inom skaderegleringsorganisationen. Samtidigt sker en stor del av den
ekonomiska redovisningen och underlag for rapportering hos utlagda leverantorer dar uppfoljning
av utlagd verksambhet blir avgérande. En vasentlig del i SLFs interna kontrollsystem utgors av
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andra och tredje ansvarslinjen som oberoende fran verksamheten féljer upp den interna
kontrollen i olika processer baserat pa respektive funktions arsplan.

Styrelsen i SLF utgor i sin helhet revisionsutskottet i bolaget.

B.4.1 Regelefterlevnads funktion

Funktionen for regelefterlevnad aterfinns inom SLF och utférs av Advisense AB. Riktlinjen for
regelefterlevnad (compliance) har som mal ar att faststalla en strategi och ett arbetsprogram,
inklusive granskningsplan for arbetet med regelefterlevnad. Riktlinjen ar upprattad i enlighet med
EIOPAs riktlinjer for foretagsstyrning, Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 2015/35 och
FRL 2010:2043. Syftet med riktlinjen ar att sdkerstalla att det finns en kontroll och radgivande
funktion som kontrollerar att SLF fullgor sina forpliktelser enligt de regleringar som reglerar
bolagets verksamhet avseende regelefterlevnad.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevisionsfunktionen aterfinns inom SLF och genomférs av Mazars. Mazars har inga andra
uppdrag i SLF AB. Malet med SLF ABs internrevision ar att f4 en oberoende utvardering om SLF
harfungerande och &ndamalsenliga kontroller. Denna oberoende granskning ska dven som tredje
linje utvardera hur andra linjens funktioner fungerar.

SLF har i Fodretagsstyrningssystemet en riktlinje for internrevisionen. Riktlinjen beskriver
funktionen, dess uppdrag, omfattning, rapporteringsskyldigheter, ansvar och befogenheter.
Internrevisionen ar oberoende all operativ verksamhet och ar understalld styrelsen. Riktlinjen for
internrevision ingar bland de styrande dokument som varje ar kontrolleras och godkanns av
styrelsen.

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen aterfinns inom SLF. Aktuariefunktionen genomfor en rad aktiviteter under
aret. Aktuariefunktionen ar oberoende den dagliga verksamheten. Manadsvis sker uppfoljningar
av skadeutvecklingen och skadekostnader inklusive skaderegleringskostnader (reservsattning).
Det finns en dualitet i berakningar da en modell av aktuarien stdms av mot systemgenererade
rapporter och siffror stams av mot ekonomifunktionens data.

Nar det galler aktuariefunktionen och oberoende mellan férsta och andra ansvarslinjen, hanteras
det for SLFs genom att den utlagda aktuarietjansten antingen hanteras av tva olika aktuarier, en
utférande och en granskande, alternativt sa ansvarar och granskar den utlagda
aktuariefunktionen den information och berakningar som gors i ansvarslinje ett exempelvis
genom ekonomifunktionen.

Kvartalsvis sker en uppfoljning som aven styrelsen tar del av. Pa styrelsemoten kan ledamoterna
folja upp utvecklingen och stélla fragor och fa ytterligare upplysningar fran aktuariefunktionen.

Kvartalsvis sker en rapportering av forsakringsteknisk status och solvenskvot till myndigheterna.
Kvantitativa arsrapporten sker en gang om &ret och den innehéaller d&ven en mangd
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sammanstallningar av det historiska utfallet. Aktuariefunktionen utfér en kontinuerlig uppfoljning
av forsakringstekniska datas kvalitet. Kontrollen av datakvaliteten i skadesystemet sker genom
helt separata aktuariella kontrollberakningar

ORSA-processen innebar att aktuariefunktionen foljer upp de omradden som har betydelse for
rapporten. Det innefattar samma underlag som for kvartalrapporteringen av kvantitativa
rapporter med tillagg for stresstester som i denna rapport behandlas under ORSA.

For beddomning av premier for nastkommande period, beskrivet under B.3.1.1. Teckningsrisker,
sker en preliminar bedémning under varen och i samband med budget och faststallande av
premier pa hosten. | den bedémningen ansvarar aktuarien fér berakningar och upplysningar till
VD och styrelse om vilken premienivd som hen bedémer behovs for att foretaget ska kunna
uppfylla sina ataganden.

Vid upphandling av aterforsakringsavtal yttrar sig aktuariefunktionen, om de uppfyller kravet pa
en erforderlig riskreducering och arinom ramen for en rimlig prisbild.

| de kvalitativa arsrapporterna RSR och SFCR bidrar aktuariefunktionen med text och data till
rapporterna.

B.7 Uppdragsavtal

| utgdngspunkten sker utldggning av uppdrag inom SLFs verksamhet, LFF har i dagslaget ingen
utlagd verksamhet. SLF har upprattat en lista over avtal som foretaget kan lagga ut. Av dessa ar
de funktioner som beddmts kritiska Aktuarietjdnster, Administration (ekonomifunktion och
annan administration), Kapitalforvaltning, IT samt risk- och compliancefunktionen. Samtliga
dessa uppdragstagare ar tillrackligt stora eller har en dualitet och back-up for de personer som
utfor arbetet. SLF ar ett litet bolag med begransade resurser, att lagga ut centrala funktioner ar
darfor ett satt att fa tillgadng till resurser som annars bara ar tillgangliga for storre bolag med
beaktande av ekonomiska ramar. Ett oberoende i hanteringen starks av att det ar externa
uppdragsgivare.

Det finns en regelbunden kontakt mellan VD och de utlagda uppdragens leverantdrer. Styrelsen i
SLF deltarien arlig utvardering av tjansterna dar en bedémning av saval erhéllen leverans som en
ldamplighetsbeddmning av de personer som ansvarar for respektive vasentlig verksamhet utfors.

Uppdragstagare ska ha en tillfredsstallande sakkunskap och kompetens med hansyn till
uppdragets innehall samt en god forstaelse for SLF:s verksamhet och de regler som galler for
bolaget. Bedomning av kunskaper och kompetens sker vid ingdende av avtalen med
tjansteleverantoren samt darefter regelbundet genom den arliga utvarderingen. Riskhanterings-,
Compliance- och Internrevisionsfunktionen ar inblandade i form av riskhantering och utvardering
av utlagda funktioner och forbattringar for respektive funktion.

Under 2024 har Alexander Ehn tagit 6ver uppdraget for riskhanteringsfunktionen fran Finn-Erik
Langeggen. Evelin Hinestroza har tagit 6ver uppdraget for Ekonomihantering och rapportering fran
Urban Hobring.
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Utlagd verksamhet finns for (avser SLF:s verksamhet):

Bestallaransvarig /
Utlagd verksamhet i X Uppdragstagare
Funktionsansvarig

Titel Ansvarig
Riskhanteringsfunktionen | Anders Hultman VD Advisense AB Alexander Ehn
Compliancefunktionen Robert Strom Styrelseledamot Advisense AB Stefan Hederstedt
FM
Aktuariefunktionen Anders Hultman VD Forsakringsmatematik | Gunnar Roos
AB
Oberoende granskning Marie-Louise Bjork | Styrelseordférande Mazars AB Asa Thelin

Ekonomihantering och Anders Hultman VD Marsh Management

Evelin Hi t
rapportering Services Sweden AB velinHinestroza

IT system skadehantering

drift & IT filserver och AD | Aders Hultman VD Evry -
PSRN SRR oo Skadechef iFACTS AB -
(molntjanst)

System for“dlgltal - Belivia

skadeanmalan Kristin Lindroth Skadechef -

Forsakringstjanst AB
(molntjanst) orsakringstjans

Planview International
Kristin Lindroth Skadechef AB, Mavera AB & Opsy
AB

Portal for medicinska
radgivare (molntjanst)

. T Jonsson Wallberg
k L Kristin L th k hef -
Skadereglering ristin Lindro Skadeche Loss Adjusting AB

B.8 Ovrig information

Under 2024 genomfordes flera andringar i befintliga styrdokument i foretagets
foretagsstyrningssystem (FSS) samt upprattande av nya riktlinjer kopplat till att DORA tradde i kraft
i januari 2024.
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c. Riskprofil

Gruppens respektive SLFs riskprofil innefattar omradena Teckningsrisk, Marknadsrisk, Kreditrisk,
Likviditetsrisk, Operativ risk samt Ovriga materiella risker. Inom dessa olika riskomraden finns
definierad riskaptit samt tillhdrande granser och toleransnivaer. Detta utgér som tidigare nédmnts
grunden for styrningen av verksamheten. Enskilda risker inom dessa omraden har identifierats
med hjalp av en riskgenomgang som mynnar uti ett riskregister med bedomning (brutto saval som
netto) per risk. Som namnts tidigare harror sig majoriteten av verksamheten i férsakringsgruppen
frdn SLFs verksamhet, med det sagt utgdr beskrivningen av riskprofilen primart frdn SLFs
perspektiv.

Gruppens respektive SLFs solvensposition och exponering mot de olika riskomradena ser vid
utgangen av 2024 ut enligt foljande:

Grupp SLF
Solvenskrav (tkr) e e
2024-12-31| 2023-12-31 2024-12-31  2023-12-31
Kapitalbas 474 022 371 358 472771 371413
Solvenskapitalkrav (SCR) 209 243 190 070 205 671 185333
Buffertkapital 264 779 181288 267 100 186 080
Solvenskvot 226,54% 195,40% 229,87% 200,40%

. . Grupp SLF

Fordelning SCR (tkr)

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Marknadsrisk 123504 93 507 123504 93 507
Motpartsrisk 7279 10 050 417 1114
Livforsakringsrisk 9 860 7224 9 860 7224
Skadeforsakringsrisk 148 363 149763 148 263 149763
Operativ risk 10614 10552 10614 10 552
Forlusttackningskapaciteten hos uppskjutna 22167 22167 22167 22167
skatter
Diversifieringseffekt -68 210 -58 860 -64 819 -54 660
Totalt (SCR) 209 243 190 070 205 671 185 333

Noterbart ar att skadeforsdkringsrisk och marknadsrisk ar de tva riskomraden som Gruppen
respektive SLF har stdrst exponering mot. Detta ligger i linje med verksamheten och strategin och
ses som en naturlig konsekvens av detta. Kapitalkravet for de fdérsdkringsrelaterade
riskmodulerna harstammar enbart fran SLFs verksamhet, vad galler kapitalkravet for
marknadsrisk har LFFs innehav en mindre inverkan pé kapitalkravet.

SLF har bedrivit sin verksamhet sedan 1 januari 2007 och det innebér att antalet ldnga ataganden
i form av livslanga livrantor kommer att 6ka lAngsamt i storlek under ett par decennier till med
pafoljande 0kad reservsattningsrisk och marknadsrisk for motsvarande tillgangar. SLF kan dock
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kontinuerligt folja utvecklingen och kan i god tid vidta atgarder vid behov avseende i synnerhet
risktagande pa finansmarknaderna.

Gruppen forvantar sig i grunden ingen forandring i verksamheten i sig utan fortsatter med fokus
pa att forsakra risker hanforliga till lakemedelsskador i Sverige. Samtidigt noteras att
lakemedelsforsaljningen i Sverige 6kar, bade pa grund av en 0kad befolkning sdval som en 6kning
i lakemedelsanvandandet overlag, vilket i sin tur okar exponeringen mot skador orsakade av
lakemedelsanvandning.

Genom styrelsens sammansattning i sdval LFF som i SLF har verksamheten mojlighet att folja
utvecklingen och en ingdende forstaelse for hur lakemedelsanvandandet ser ut och vilka risker
som forknippas med anvandande av olika lakemedelstyper.

Varken Gruppen eller SLF har identifierat nagra exponeringar for risker utanfér dem som
Standardmodellen stipulerar som patagligt kan inverka pa Gruppens eller SLFs balansrakning.

Stresstest och scenarioanalys

| samband med ORSA processen har Gruppen och SLF stresstestat riskprofilen utifran ett antal
olika scenarion. Grunden for de olika scenarierna kommer ur SLFs riskgenomgang och de
diskussioner som forts i styrelsen i samrdd med ledande befattningshavare och risk- och
aktuariefunktionen. Stressscenarierna har slutligen beslutats av styrelsen dar strategi, riskprofil
och riskaptit tagits i beaktande.

Utgangspunkten for verksamheten &r att vid varje givet tillfalle ha tillrackligt med kapital for att
kunna mota SLFs ataganden i form av intraffade skador och tillhérande kostnader for att reglera
skadorna. Baserat p4 riskprofilen noteras att Gruppen och SLF moter de storsta riskerna inom
investeringsverksamheten samt risker kopplade till forsakringstekniska avsattningar. Da bade
atagandena saval som de tillgadngar som finns ar behaftade med risker ar det avgorande att
kapitalet ar tillrackligt for att kunna absorbera de risker som kan intraffa. Féljande scenarier har
beskrivits och stressats;

e Nedgang i aktiemarknaden
o Antagande 1: nedgang i aktiemarknaden om 30% under ett ar.

o Antagande 2: Omvant stresstest daren nedgang i aktiemarknaden om 52,5% under ett
ar samt en analys av hur mycket aktiemarknaden darefter kan ga ner utan att SCR-
kvoten gar under 100%.

e Rantestress pa obligationer och FTA

o Antagande 1: Rantestress pa obligationer och FTA genom rantehdjning med 2 %
under 2025.

o Antagande 2: Rantestress pa obligationer och FTA genom rantesénkning med 2 %
under 2025.

e Okning av skadefrekvens
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o Antagande 1: okad skadefrekvens med 30% gallande vanliga skador avseende ar
2025. Efterféljande ar forvantas skadenivaerna vara linje med basprognos

o Antagande 2: kombinerat stresscenario dar skadefrekvensen 6kar med 30% (alla
skador) samtidigt som aktiemarknaden sjunker med 30%, bada handelserna intraffar
2025.

e |[ntraffande av serieskada

o Antagande: Stresscenario som bygger pd att det intraffar en serieskada 2023 med
maximalt utfall om 40 mkr (20 mkr vanliga skador + 20 mkr pandemi-serieskada) netto
for SLF.

Stresstesterna har utforts med grund i affarsplaneringen fér en 5-arsperiod och de faktorer som
angivits i vart och ett av de olika antagandena och har darefter berdknats av SLFs aktuarie. Den
sammanfattande bedomningen ar att det vid samtliga stresstester framgar att bolagets solvens
vid var tidpunkt 6verstiger en solvenskvot pa 100 % (bortsett fran i omvand stresstest) och att
Gruppen och SLF har en god kapacitet att absorbera olika negativa handelser. Inget av dem
genomforda stresstesten medfor att den av styrelsen antagna nivan for SCR-kvoten om 160%-
180% inte uppratthalls. Noterbart ar, likt tidigare, kansligheten for en serieskada och en
kombinerad handelse sasom en okad skadefrekvens i kombination med borsfall. Antaganden
som ligger till grund for basprognosen ger dven mojlighet att successivt sanka premieraten under
prognosperioden med bibehallen solvensposition.

C.1 Teckningsrisk

Teckningsriskerna (UW-risker) ar standigt foremal for utvardering baserad pa faktiskt utfall och
forvantade framtida trender. Forsakringstagarna ar foretag inom lakemedelsbranschen och
premien satts i forhallande till den totala forséljningsvolymen och de ersattningsberattigade ar
alla konsumenter av lakemedel i Sverige utan riskbedomning.

Premien for ett teckningsar relateras till den uppskattade forsaljningsvolymen av lakemedel for
att spegla den forvantade forsakringsexponeringen.

SLF tecknar en ansvarsforsakring och det innebar att det inte finns kdnda forsakringssummor vid
forsakringens tecknande i likhet med Trafikforsakringen. SLF foljer ersattningsreglementet for
personskador i enlighet med Trafikforsakringsforeningens vid var tid gallande principer for
gottgorelser till skadelidande.

Premier faststalls arligen och kontinuerlig utvardering sker om behovet av erforderlig kapitalbas
for att mota SLFs solvenskrav.

De ersattningsprinciper som enligt ovan ar Trafikforsakringsforeningens reglemente for
gottgorelse till skadelidande medfor betydande &tagande mot skadelidande med lang
skaderegleringstid och patagligt lang riskexponering. | synnerhet generar inkomstforluster p.g.a.
permanent nedsatt arbetsformaga betydande avsattningar for gemenligen livslanga
livranteataganden. Avsattningen for sddana skador i ettinledningsskede ar foremal for betydande
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oséakerhet i slutligt faststalld ersattningsniva och darefter foreligger bade en risk for osdkerhet i
avsattningen beroende pa realréntelage och dodlighetsantagande i en faststalld livranterorelse.

Forsakringarnas utformning mot direktférsdkrade ar baserat pa Claims Made, d.v.s. skador som
rapporteras inom forsakringsperioden som avser ett kalenderar.

Det grundlaggande aterforsakringsskyddet som SLF anvander som riskreducerande atgérd ar ett
skydd mot att ett specifikt lakemedel foranleder en ansamling av skador, benamnd serieskada.
For serieskada kommer dock samtliga skador aterforas till det ar den forsta skadan rapporterades
oavsett vilket ar respektive enskild skada rapporteras till SLF. Atagandet for en serieskada ar
begransat till 150 mkr (200 mkr frdn 2025) brutto och risktagandet for SLF &r begransat till
maximalt 20 mkr for egen rakning. For serieskador orsakade av statligt pabjuden
pandemivaccination har det maximala ersattningsbeloppet varit 20 mkr frdn och med 2021-01-
01.Sammantaget ger det en exponering kopplat till serieskada om maximalt 40 mkr netto for SLFs
rakning. Serieskador ar mycket ovanliga, och skyddet ar darfor utformat for att hantera
lagfrekventa skador.

For att sanka teckningsrisken finns mojligheten att aterforsakra en storre del av affaren vilket dock
delvis motverkas av att motpartsrisken stiger. Ett annat alternativ for att hantera teckningsrisken
ar att hoja premieuttaget och darigenom balansera skadekostnaderna i det fall dessa okar.
Annan skada gick upp med omkring 7% under 2024 och skador kopplat till vaccineringen mot
Covid-19 ar ned till omkring fem till 20 fall i manaden sista sex manader av 2024. Belastningen pa
skadeavdelningen har darmed minskat. Under varen 2024 beslutade SLF darfor att reducera
premieraten ytterligare infor 2025 Vid utgangen av 2024 var solvenskvoten p4 229,9 %, vilket ar en
stor 6kning fran forra arets 201 %, och ar den hogsta nivan sedan introduktionen av Solvens Il i
2016.

C.2 Marknadsrisk

Gruppen och SLF har som tidigare namnts en forsiktig investeringsstrategi dar den dvervagande
andelen av investeringsportféljen placeras i rantebarande papper i SEK i syfte att ge en stabil
avkastning utan allt for stor riskexponering. Gruppen och SLF har vidare valt att placera allt
forvaltat kapital i investeringsfonder vilket ytterligare dkar diversifieringen och minskar saledes
motpartsrisken samt ger en 6kad mojlighet for snabb avyttring. Aktsamhetsprincipen ar saledes
styrande for saval Gruppens som SLFs valda investeringsstrategi och genomsyrar de
investeringsbeslut som gors. Som tidigare ndmnts utgors Gruppens totala investeringsportfolj av
SLFs investeringsportfdl;.

Durationen for rantebarande vardepapper skulle idealt motsvara durationen for skulderna och
det kraver aven att rantebarande vardepapper ger tillracklig avkastning. Svenska rantebarande
vardepapper finns inte pa sa langa loptider som motsvarar livrantor med durationer 6ver 50 ar.
For narvarande halls durationen pa < 5 ar i ranteportfoljen vilket minskar marknadsrisken for
obligationer om rantorna skulle ga upp. Vid okade rantor och lagre marknadsvarden pa
obligationer motverkas det ur kapitalkravshdnseende av att nuvardet av skulden for
livranteataganden minskar. En 6kning av réantan pa 1 % idag reducerar forsakringsskulden med
storre belopp &n vad det minskar marknadsvardet pa obligationsportféljen.
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Aktieplaceringar, vilka ar begransade till max 30 % av investeringsportfolien i SLF (10% i LFF om
sd ar aktuellt), 6kar avkastningen men ocksa marknadsrisken for tillgdngsportféljen. Varken SLF
eller LFF har investeringar i alternativa placeringstillgangar.

Den primara styrningen av Gruppens marknadsrisk sker inom ramen for SLFs kapitalforvaltning
med utgangspunkt i SLFs Riktlinje for investeringar. For att inte 6verskrida SLFs riskaptit bl.a. VaR
som begransning. Stresstester har genomforts som visar att Gruppen och SLF klarar de hittills
storsta borsfallen och det finns en begransning av aktieinnehallet i investeringsportfoljen. Det
finns aven restriktioner for hur stor valutaexponering som tillats.

SLFs kapitalférvaltning foljs upp manadsvis av VD genom kapitalférvaltarens rapport, styrelsen
tar del av rapporteringen kvartalsvis. Kapitalforvaltaren rapporterar varde, vardeférandringar,
avkastning, avkastning i forhallande till risk, anger VaR mm.

For fordelning av placeringstillgdngarna per 2024-12-31 se avsnitt A.3.

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att en motpart eller emittent inte fullgor sina
finansiella forpliktelser. Kreditrisken delas upp i emittentrisk, motpartsrisk och avvecklingsrisk.

e Emittentrisk avser risken for vardeforandringar i ett enskilt instrument till foljd av faktorer
hanforliga till emittenten.

e Motpartsrisk ar risken for att en motpart inte fullgor sina finansiella ataganden mot SLF.

e Avvecklingsrisk ar risken att en motpart inte fullgor sina ataganden i samband med att en
transaktion gar till forfall.

Finansiella instrument utgivna av emittenter med ett lagre kreditbetyg betraktas i allmanhet som
investeringar med en hogre kreditrisk och storre risk for betalningsinstallelse eller
leveransinstallelse, jamfort med rantebarande vardepapper eller aktier som ar utgivha av
emittenter med hogre kreditbetyg. Av den anledningen finns investeringsbegransningar kopplade
till motparters kreditbetyg beslutade inom ramen for kapitalférvaltningen.

Kreditrisken avseende aterforsdkrarnas betalningsformaga vid skada ar foremal for en
kontinuerlig kontroll av aterforsakrarnas rating hos det internationella ratinginstitutet Standard &
Poor (eller motsvarande).

Aterfc’jrsékringskontrakt med utestaende forpliktelser fran aterforsakrare 6vervakas med kontroll
av rating. Aterférsékringsprogrammet upphandlas arligen vilket dven innebar att potentiella
aterforsakringsmotparter bedéms och analyseras regelbundet.

C.4 Likviditetsrisk

En stor del av skulden till skadelidande bestadr av livslanga livrantor med en pataglig
forsakringsteknisk avsattning pa balansrakningens skuldsida, men betalningar till skadelidande
som leder till ett negativt kassaflode ar tdmligen stabilt. Likviditetsrisken ar darfor ytterst
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begransad, eftersom det arliga kassaflodet i huvudsak bestar av en given premieinkomst, val
forutsdgbara kanda administrationskostnader, skaderegleringskostnader och ett forhallandevis
jamnt fléode av utbetalningar till skadelidande. Det finns dock en beredskap hos SLF att omsatta
en storre mangd vardepapper som av naturen ar latta att omsatta vid behov. Det forvaltade
kapitalet ar placerat i fonder, dar de flesta har daglig handel. Denna kapitalférvaltningsstrategi
mojliggor att likviditeten omgéende kan forbattras till den grad som anses erforderlig vid ovantade
handelser.

C.5 Operativ risk

SLF anvander sig av en regelbunden riskgenomgang for att identifiera, vardera samt besluta om
hantering av operativa risker i verksamheten. Riskerna dokumenteras i ett riskregister och foljs
sedan upp genom féretagets hantering av operativa risker samt genom de centrala funktionerna i
foretaget.

Det finns ett system for incidenthantering som aven inbegriper rapportering fran exempelvis IT-
leverantorer. Det ar vanligen IT-fragor som utgor de flesta incidenter och da av mindre allvarlig
karaktar. IT-verksamheten &r kritisk utifrdn perspektivet att det ar av yttersta vikt att regelbundna
utbetalningar for inkomstforluster till skadelidande skeri tid. For detta finns dualitet om nagon del
av betalprocessen inte fungerar som avsett. For IT-system och IT-drift ar stora leverantorer
anlitade for att sakerstalla dualitet och redundans.

De risker som hor till kritisk utlagd verksamhet ar vissa centrala funktioner, samt
ekonomifunktionen. Ryktesrisker existerar och riskreducerande atgarder finns pa plats.

Informationssikerhetsrisker

Informationssékerhet bygger pa aspekterna konfidentialitet, riktighet och tillganglighet. Primart
aterfinns informationssakerhetsriskerna i SLF. Bolaget bedriver informationssakerhetsarbetet
utifran ett riskbaserat arbetssatt och dar den évergripande styrningen sker utifran riktlinjer som
tagits fram under 2024 kopplat till DORA regelverket. Dartill har SLF en etablerad
incidenthanteringsrutin som inkluderar att identifiera och hantera IKT relaterade incidenter.

| samband med implementeringen av DORA har kontrollen over tredjepartsleverantorer av IKT-
tjanster starkts.

Konfidentialitet

Styrningen av atkomst till information sker primart genom behdérighetstilldelning i de olika
systemen som anvands i verksamheten och dar SLF har en etablerad
onboarding/offboardingprocess samt l6pande behoérighetsgenomgangar. Dartill har SLF rutin for
logguppfoljningar. SLF har informationsklassificerat informationstillgdngar inkluderat
personuppgifter och nyttjar kryptering som ett verktyg for att sakra konfidentialitet.

Riktighet
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Riktigheten i verksamhetens information styrs overgripande av SLFs instruktion for datakvalitet
samt genom specifika datakvalitetskontroller i system, exempelvis valideringskontroller, och
manuella kontroller i form av avstamningar, skadegenomgangar och stickprovskontroller.

Tillgénglighet

Tillgangligheten till information ar avgdrande for verksamheten. For att sdkerstalla tillgdngligheten
och driftskontinuitet har SLF en strukturerad kravstéallning pa back up rutiner, aterlasning och
fysisk sakerhet samt etablerade beredskapsplaner for att sakerstalla kontinuitet i handelse av
avbrott i IT verksamheten.

Integritet

Att information skyddas mot oonskad forandring eller forstorelse, med sakerstallande av korrekt
sparbarhet. Integritet handlar om att skydda data fran oavsiktlig eller obehdérig modifiering och
sakerstalla att informationen forblir korrekt och fullstandig. Det inkluderar tekniker som
kryptering, hash-funktioner och rollbaserade atkomstkontroller. Integritet sékerstaller att data
och system inte &ndras, raderas eller forstors pa ett otillatet eller oavsiktligt satt.

Hallbarhetsrisker
Hallbarhetsrisker (ESG") ar en horisontell risk som skér genom SLFs vasentliga processer.

I Gruppens och SLFs riskhanteringsprocess och ORSA-process har ESG-relaterade risker
identifierats och analyserats. Bedomningen ar att Gruppen och SLF priméart ar exponerat mot sa
kallade transitionsrisker, dvs risker kopplat till effekter pd exempelvis finansiella tillgdngar som
uppstar i omstallningen till en mer klimatvanlig ekonomi. Givet att SLFs investeringsportfolj ar
relativt diversifierad torde fysiska klimatrisker, dvs sddana som uppstar pa grund av exempelvis
Okad vattenniva, stormar, skyfall och torka, vara mindre akuta for Gruppens och bolagets rakning.
Darutover kan Gruppen och SLF pa lang sikt paverkas av klimatrelaterade férandringar exempelvis
genom ett varmare klimat i Sverige som medfor nya typer av sjukdomar vilka behandlas med
lakemedel. Noterbart dr dock att SLF har 1-ariga forsakringar vilket innebar att sddana langsiktiga
forandringar i klimatet torde kunna hanteras inom ramen for den generella premie- och
villkorsprocessen.

Hanteringen av ESG-relaterade risker sker inom ramen for investeringsverksamheten, genom
omvarldsbevakning samt scenarioanalys i ORSA-processen. Langsiktiga hallbarhetsrelaterade
risker kopplat till forsakringsaffaren hanteras inom underwritingprocessen. Arbetet med att
anpassa verksamheten till de regulatoriska kraven sker utifrdn ett proportionalitetsperspektiv
fortldpande genom SLFs styrande dokument och verksamhetsprocesser.

T Environmental, Social and Governance: en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad héandelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell negativ inverkan pa investeringar
eller skuldens varde.
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c.6 Ovriga materiella risker

Gruppen och SLF har inte identifierat nagra Ovriga materiella risker eller materiella
riskkoncentrationer.

c.7 Ovrig information

Bolaget och gruppen har ingen ovrigt information att rapportera.
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p. Vardering for solvensandamal

Gruppen och SLF har varderat om sin balansrakning sd som beskrivs in nedanstdende avsnitt, i
ovrigt motsvarar solvensbalansrakningen den vardering som ar enligt lagstadgad IFRS.

Omvarderingarna uppgar till féljande:

Grupp | Gruppens redovisning, | Gruppens redovisning, S IGET]
Balanspost (tkr) lagstadgad IFRS varderat enl Solvens 2

Uppskjuten skatteskuld 0 33126 -33126
Forsakringstekniska avsattningar 562 298 565 661 -3363
Total varderingsskillnad -36 489

SLF | SLFs redovisning, | SLFs redovisning, Skillnad
Balanspost (tkr) lagstadgad IFRS varderat enl Solvens 2

Uppskjuten skattefordran 0 693 -693
Forsakringstekniska avsattningar 562 298 565 661 -3363
Total varderingsskillnad -4 056

Balansrakningen for Grupp respektive SLF varderad i enlighet med Solvens |l skiljer sig inte fran
balansrakning enligt IFRS med undantag for uppskjuten skatt (fordran/skuld) samt diskontering
av forsakringstekniska avsattningar.

D.1 Tillgangar

Den uppskjutna skattefordran som aterfinns hos SLF avser skattedelen pa varderingsskillnaden
mellan Solvens 2 och lagstadgad balansrakning. Denna post uppgar till 693 Tkr. SLF anser att
mojligheten att tillgodorékna sig skattefordringarna &ar goda péa grund av historiska resultat,
prognos for framtiden och mojligheten att anvanda tidigare underskott enligt svensk
skattelagstiftning.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna ar foremal for en ytterligare diskontering utéver den som
finns i IFRS av skadeforsakringsrorelsen med en nominell rantekurva enligt EIOPA och ett
inflationsantagande och en riskmarginal. Avseende Ovriga antaganden sasom i synnerhet
dodligheten foreligger inga andra antaganden an dem som ar applicerade inom IFRS. De
forsakringstekniska avsattningarna harstammar uteslutande fran SLFs verksamhet och ar
séledes identiska i sdval Gruppens som i SLFs redovisning.
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Basta skattning och riskmarginal Forsakringstekniska avsattningar (tkr) 2024-12-31

Basta Skattning — Claims Provisions Skadeforsakring 324 207
Basta Skattning — Premium Provisions Skadeforsakring 0
Riskmarginal Skadeforsakring 35753
Basta Skattning — Claims Provisions Livforsakring 197 224
Basta Skattning — Premium Provisions Livforsakring 0
Riskmarginal Livforsakring 8477
Total Basta skattning och Riskmarginal 565 661

SLFs best estimate avseende livforsakringar avser livrdntor som héarror sig fran skadeforsakrings-
verksamheten och tillhor forsdkringsklass 13. SLF har inte anvant sig av néagra
forenklingsmetoder.

D.3 Andra skulder

| gruppredovisningen delas obeskattade reserver (sédkerhetsreserven) upp i eget kapital och
uppskjuten skatteskuld. Den uppskjutna skatteskulden har redovisats som skuld, medan
resterande del tillforts Gruppens eget kapital. | balansrakningen varderad enligt Solvens Il
justeras denna post med den uppskjutna skatten pé varderingsskillnaderna mellan Solvens |l och
lagstadgad balansrakning.

Utover det foreligger det varken for Gruppen eller SLF ndgon annan behandling av Andra skulder i
Solvens Il balansrakningen an den som foreligger i balansrakningen enligt IFRS.

Under perioden har avsattningen till sakerhetsreserven okat till det maximala taket for
avsattningen, framst pa grund av den 6kade premieinkomsten.

SLF har infort en periodiseringsfond som innebar att man kan avsatta max 25% av arets resultat
till en periodiseringsfond, som kan ligga i balansrakningen i upptill 5 ar.

D.4 Alternativa varderingsmetoder
Det foreligger inga alternativa varderingsmetoder.
D.5 Ovrig information

Det foreligger ingen ovrig information.

E. Finansiering

Berakningen av solvensen pa gruppniva utgar ifran Metod 1 (huvudmetoden) enligt Solvens Il
regelverket? och berdknas saledes pa den konsoliderade redovisningen i koncernen (full

2 Solvens ll-direktivet artikel 230 samt Kommissionens delegerande férordning (EU 2015/35) artikel 336
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konsolidering). Konsolideringen sker genom forsvarvsmetoden i linje med gallande
redovisningsprinciper.

E.1 Kapitalbas

SLF har en kapitalbas vérderat i Solvens 2 som uppgar till 473 mkr. Av dessa utgor 28 mkr
aktiekapital och &verkursfond och O&vrigt kapital ar hanforligt till fritt eget kapital och
sédkerhetsreserven. Motsvarande uppgifter for Gruppen ar en kapitalbas pa 474 mkr och dar 0,4
mkr avser aktiekapital och dverkursfond och &vrigt kapital avser 6vriga fria medel och
sakerhetsreserv.

Verksamheten drivs inte med vinstsyfte och eventuella 6verskott leder till sankta framtida
premier och/eller avséttning till sékerhetsreserv. Vinstkrav foreligger inte fran dgarnas sida och
aktieutdelningar férekommer inte. Saval Gruppen som SLFs har beslutad riskaptit med
tillhérande toleransnivaer avseende relationen mellan kapitalbasen och solvenskapitalkravet
(SCR).

Gruppen och SLF har klassat sitt aktiekapital och 6verkursfond till niva 1 pa grund av kapitalets
karaktar. Ovriga medel i kapitalbasen ar hanforliga till avstdamningsreserven, som ar klassat som
niva 1. Den uppskjutna skattefordran som aterfinns i SLF har klassats som niva 3.% Kapitalbasen

har féljande sammansattning:

. Grupp SLF

Kapitalbas (tkr) T
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31

Aktiekapital 400 400 1000 1000

Overkursfond - - 27 000 27 000

Ovriga fria medel och sdkerhetsreserv 473 622 370958 444 078 343 413

Uppskjuten skattefordran - - 693 0

Totalt 474 022 371358 472771 371413

Kapitalbasen for Gruppen ar i princip motsvarande den som finns i SLF. D& verksamheten primért
bedrivs i SLF harstammar majoriteten av kapitalbasen fran SLF. Skillnaden mellan Grupp och SLF
utgdrs av att resultatet fran LFF tillkommer, samtidigt delas de obeskattade reserverna
(sakerhetsreserven) upp i den konsoliderade gruppredovisningen i eget kapital och en
skatteskuld. Det sistnamnda innebar att kapitalbasen i Gruppen minskar med skattedelen av
sakerhetsreserven och laggs som uppskjuten skatteskuld samt att den uppskjutna skattefordran
som forekommer i SLF givet varderingen for solvensdndamal darmed franfaller da den
nettoredovisas mot den uppskjutna skatteskulden. Gruppens kapitalbas uppgar till 474 022 tkr
och fér SLF till 472 771 tkr. Okningen jamfoért med 2023 forklaras av ett stérkt resultat fér SLF 2024
vilket primart kommer av ett starkt investeringsresultat.

3 Posterna i kapitalbasen delas upp pa tre nivaer. Klassificeringen av dessa poster sker beroende av om de &r
primarkapital eller tillaggskapital samt huruvida de uppfyller specifika kriterier med fokus pa hur de kan
anvandas for att tacka forluster. Primarkapital kan antingen utgora niva 1 eller niva 2, tillaggskapital tillh6r niva 2
och varje ovrig post som inte kan klassificeras som niva 1 eller 2 tillhor niva 3.
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Kapitalbasen anvands for tackande av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet. Gruppens
respektive SLFs kapitalbas anvands fullt ut for att tacka solvenskapitalkravet.

Vid utgangen av 2024 dr bedomningen utifran Gruppens och SLFs affarsplan for de narmaste fem
aren att kapitalbasen kommer oka i mattligt takt med ett positivt tekniskt resultat under
forutsattningen att det av de globala finansmarknaderna patagligt beroende resultatet for
kapitalforvaltningen haller sig inom de forvantade budgetramarna.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Gruppen har vid utgdngen av 2024 ett solvenskapitalkrav (SCR) pa 209,2 mkr. D& det
sammanstallda solvenskapitalkravet for Gruppen bestar av fullt konsoliderade data finns ingen
proportionell andel att presentera. SLFs solvenskapitalkrav uppgick vid utgdngen av 2023 till
205,7 mkr. Solvenskapitalkravet ar uppdelat enligt féljande poster:

Grupp SLF

Fordelning SCR (tkr)

2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Marknadsrisk 123 504 93 507 123 504 93 507
Motpartsrisk 7279 10 050 417 1114
Livforsakringsrisk 9 860 7224 9 860 7224
Skadeforsakringsrisk 148 363 149763 148 263 149763
Operativ risk 10614 10552 10614 10 552
;&(ﬁ;‘ltl:::téckningskapaciteten hos uppskjutna 22167 22167 22167 22167
Diversifieringseffekt -68 210 -58 860 -64 819 -54 660
Totalt (SCR) 209 243 190 070 205671 185333

Som synes av ovan uppstallning ar det ytterst marginella skillnader i solvenskapitalkravet for
Gruppen jamfort med SLF, vilket &r naturligt da majoriteten av verksamheten i Gruppen bedrivs i
SLF. Det som tillkommer i Gruppens solvenskapitalkrav ar motpartsrisk givet att LFF har en stor
andel likvida medel placerade pa bankkonto.

Vid utgangen av 2024 uppgar Gruppens SCR-kvot till 226,5 % och SLFs SCR-kvot till 229,9 %.
Okningen av SCR-kvoten jamfort med féregdende &r forklaras primart av den hdgre kapitalbasen.

Gruppen och SLF har som malséattning att ha ett stabilt solvenskapitalkrav och avvikelser
foranleds enkom av betydande avvikelser pa finansmarknaderna och i skadeutvecklingen.
Gruppen och SLF ser solvenskapitalkravet (SCR) som helt och hallet styrande och
Minimikapitalkravet (MCR) har en klart underordnad roll. Gruppens MCR uppgar till 53,1 mkr vilket
ger en MCR-kvot pa 892,2 % och for SLF uppgar MCR till 53,1 mkr vilket ger en MCR-kvot pa 889,5
%.
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E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
vid berakning av solvenskapitalkravet

Det foreligger ingen anvandning av undergrupper for durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller

SLF har ingen intern modell och tillampar strikt standardmodellen. Det foreligger alltsa inga
skillnader i detta avseende.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

SLF ser mycket allvarligt pA om SLF inte skulle ha en kapitalbas som Overstiger
solvenskapitalkravet. | handelse av att kapitalbasen inte kan uppfylla solvenskapitalkravet s3
kommer SLF att overvaga hojda premier for att 6ka overskotten i SLF och overvaga en mer
konservativinvesteringspolitik.

E.6 Ovrig information

Det foreligger ingen ytterligare 6vrig information.
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Bilaga fran arlig kvantitativ rapportering (QRT)

S$.02.01.01.01 - Balance sheet

Solvency Il
value
C0010
Assets Intangible assets R0030
Deferred tax assets R0040 692 841
Pension benefit surplus R0050
Property, plant & equipment held for own use R0060
Investments (other than assets held for index-linked and unit- R0070
linked contracts)
Property (other than for own use) R0080
Holdings in related undertakings, including participations R0090
Equities R0100
Equities - listed R0110
Equities - unlisted R0120
Bonds R0130
Government Bonds R0140
Corporate Bonds R0150
Structured notes R0160
Collateralised securities R0170
Collective Investments Undertakings R0180 1 088 626 601
Derivatives R0190
Deposits other than cash equivalents R0200
Other investments R0210
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220
Loans and mortgages R0230
Loans on policies R0240
Loans and mortgages to individuals R0250
Other loans and mortgages R0260
Reinsurance recoverables from: R0270
Non-life and health similar to non-life R0280
Non-life excluding health R0290
Health similar to non-life R0300
Life and health similar to life, excluding health and index- R0310
linked and unit-linked
Health similar to life R0320
Life excluding health and index-linked and unit-linked | R0O330
Life index-linked and unit-linked R0340
Deposits to cedants R0350
Insurance and intermediaries receivables R0360
Reinsurance receivables R0370
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Receivables (trade, not insurance) R0380 11 459 679
Own shares (held directly) R0390
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called R0400
up but not yet paid in
Cash and cash equivalents R0410 9615 697
Any other assets, not elsewhere shown R0420 9 567 024
Total assets R0500
Liabilities Technical provisions - non-life R0510
Technical provisions - non-life (excluding health) R0520
Technical provisions calculated as a whole R0530
Best Estimate R0540 324 206 551
Risk margin R0550 35 753 258
Technical provisions - health (similar to non-life) R0560
Technical provisions calculated as a whole R0570
Best Estimate R0580
Risk margin R0590
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit- R0600
linked)
Technical provisions - health (similar to life) R0610
Technical provisions calculated as a whole R0620
Best Estimate R0630
Risk margin R0640
Technical provisions - life (excluding health and index- R0650
linked and unit-linked)
Technical provisions calculated as a whole R0660
Best Estimate R0670 197 224 192
Risk margin R0680 8 477 225
Technical provisions - index-linked and unit-linked R0690
Technical provisions calculated as a whole R0700
Best Estimate R0710
Risk margin R0720
Other technical provisions R0730
Contingent liabilities R0740
Provisions other than technical provisions R0750 31 848 420
Pension benefit obligations R0760
Deposits from reinsurers R0O770
Deferred tax liabilities R0780
Derivatives R0790
Debts owed to credit institutions R0800
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810
Insurance & intermediaries payables R0820
Reinsurance payables R0830
Payables (trade, not insurance) R0840 46 603 537
Subordinated liabilities R0850
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Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0860

Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0870
Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 3077 336

Total liabilities R0900
647 190 520

Excess of assets over liabilities R1000
472771321
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$.05.01.01.01 - Non-Life (direct i i i and accepted i il
Z0001 Z Axis:
Line of Business for: non-lfe insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional reinsurance) Line of Business for: accepted non-proportional reinsurance Total
Medical expense | Income protection Workers' [ Motor vericle liabilty er motor | Marine, aviationand|  Fire and other | General liabilty. Credit and Legal expenses Assistance Miscellaneous Casuaty arine, avation, Property
insurance insurance insurance insurance transport insurance | damage to property | insurance | suretyship insurance|  insurance financial loss transport
insurance insurance
co010 €0020 C0030 C0040 C0050 C0060 c0070 C0080 C0090 0100 cot10 €0120 C0130 0140 C0150 o160 €0200
[Premiums written Gross - Direct Business RO110 125 243 754 125243 759
(Gross - Proportional reinsurance accepted RO120
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0130
[Reinsurers share R0140 6634 267 6634282
Net [R0200 118609472
Premiums earned Gross - Direct Business R0210
(Gross - Proportional reinsurance accepted [R0220 125 243 754]
125243 754
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0230 ‘ ‘ ‘
Reinsurers' share R0240 6 634 287 | | | 6634282
R0300 118 609 472) b B Al 118 609 472
Claims incurred Gross - Direct Business R0310 71000 224] 71000229
Gross - Proportional reinsurance acceped R0320
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0330
Reinsurers' share R0340
Net [R0400 71000223) 71000223
Expenses incurred R0550 16772919 16772913
[Administrative expenses Gross - Direct Business R0610 16772 919 16772919
(Gross - Proportional reinsurance accepled R0620
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0630 ‘ ‘ ‘
Remsurers share 0640 I I I
Net RO700 16772 919 hl b Al 167729
Investment management expenses Gross - Direct Business RO710
Gross - Proportional reinsurance accepted R0720
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0730
Reinsurers' share RO740
[R0800
Claims management expenses Gross - Direct Business ROB10
(Gross - Proportional reinsurance accepted R0820
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0830 ‘ ‘ ‘
Reinsurers' share. R0840 | | |
[R0900 hl 3 Al
[Acquisition expenses Gross - Direct Business R0910
Gross - Proportional reinsurance acoepled R0920
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0930
Reinsurers' share R0940
Net R1000
(Overhead expenses Gross - Direct Business R1010
Gross - Proportional reinsurance accepted Ri020
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R1030
Reinsurers' share R1040 | | | | | | | | | | |
R1100 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Balance - other technical expenses/income RiZ10
[Total technical expenses R1300 16772913
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Z0001 Z Axis:
Line of Business for: life insurance obligations Life reinsurance obligations Total
Health insurance | Insurance with profit | Index-linked and unit{ Other life insurance | Annuities stemming | Annuities stemming | Health reinsurance Life reinsurance
participation linked insurance from non-life from non-life
insurance contracts | insurance contracts
and relating to and relating to
health insurance |insurance obligations
obligations other than health
insurance obligations
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premiums written Gross R1410
Reinsurers' share R1420
Net R1500
Premiums earned Gross R1510
Reinsurers' share R1520
Net R1600
Claims incurred Gross R1610 7 163 099 7 163 099
Reinsurers' share R1620
Net R1700 7 163 099 7 163 099
Expenses incurred R1900
Administrative expenses Gross R1910
Reinsurers' share R1920
Net R2000
Investment management expenses Gross R2010
Reinsurers' share R2020
Net R2100
Claims management expenses Gross R2110
Reinsurers' share R2120
Net R2200
Acquisition expenses Gross R2210 )
Reinsurers' share R2220
Net R2300
Overhead expenses Gross R2310
Reinsurers' share R2320
Net R2400
Balance - other technical expenses/income R2510
Total technical expenses R2600

Total amount of surrenders

R2700
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i pr Tndexcirked ‘Gier e imsurance, Annuiies stemming
participation nonife
insurance contracts
and relating to
other than health
Gortracts with
optons and optons or options and or
guarantees guarantees guarantees guarantees
o020 0030 G004 co0s0 o070 coog0 coos0
[Ro0T0
and Fine Re after ‘associaled (o TP calculated [R0020
las a whole
[Technical provisions calcuated as @ sum of BEand RM _[Best Estimate [Gross Best Estimate [Ro030
[Total recoverables from remsurancelSPV and Finte Re before fho. [R0040
[Recoverables from reinsurance (except SPV and Finte Re) _[RO050
lefore adjustment fo expected losses
[Recoverables from SPV before adiusiment for expected [R0060
losses
‘ T orpected [R0070
osses
[Total Recoverables from resurance/SPV and Frite Re after the _[R0080
and Finite [R0080
Re 19722419
[Risk Wargin [RoT00
[Amount of he transitonal on Techrical Provisions Technical Provisons calculated as a whole [Ro110
[Bost estimate. [Ro720
[Risk margin [Ro130
[Ro200 205 701 a1
ol [Ro210
205 701 417
[Best Estimate of products with a surender option [Ro220
[Gross BE for Gash flow
[Fture quaranteed berefts
[Future discretionar
[Fuire expenses and other cash out-flows.
(Cashinflows [Future premiums.
[Other cashin-flows
[Surrender vae [R0300
[Best estimate subject to ransiional of the nterest rate [Ro310
[Techmical provisions ihout transitional on iterest rate [Ro320
[Bost estmate subject 0 volality adistment [Ro330
y [Ro340
[Best estimate subject to matching adustment [RO350
[Ro360
[Expected profis nciuded n fulure premiums (EPIFP) [RO370

‘Accepted rensurance.
participation iked insurance
cot10 co120 co130

Contracts without | Contracts
options and. options or
guarantees guarantees

o150 0160 cot70 cot80

197224192}

197224192}
847722

205 70141

205 701 417)

312393 356)

to lfe insurance)

co210
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Direct business and accepted proportonal reinsurance ‘Accepted nor-proportional reinsurance Total Non Life
oblgation
Wiedical expense | Income protection | Workers' Other molor | iarine, avation and | _Fire and other | General labilly itand Legal expenses Assistance propo prop
insurance instrance compensation insurance insurance | transport insurance | damage to property | insurance | suretyship insurance|  insurance financialloss casual avation and [property reinsurance
insurance insurance transport
reinsurance
c0020 0030 coot0 o050 0080 o070 0080 o090 o100 cot10 o120 co130 cot40 co1s0 o160 cot70 co180
[Technical provisons calculated as a whole R00T0
[Direct business R0020
[Accepted proportional reinsurance business R0030
[Accepted non-proportional reinsurance R0040
[Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finie Re afer the adjustment for expected losses due (0 conterparty defaul associaled (o TP calcualed as a whole R0050
[Tochnical provisons calculated as a sum of BE and RM__[Best estimate Premium provisions [Gross - Total R0060
[Gross - direct businoss R0070
(Gross - accepted proportional reinsurance business R0080
(Gross - accepted non-proportional reinsurance business _[R0090
[Total recoverable from reinsurance/SPV and Finte Re before the _|R0100
Jadjustment for expected losses due to counterparty default
[Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite ROT10
[Reinsurance) before adjustment for expected osses
[Recoverables from SPV before adjstmen for expected [R0120
losses
[Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for_|R0130
lexpected losses
[Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the |R0140
Jacjustment for expected losses due to counterparty default
Net Best Estimate of Premium Provisions R0150
(Claims provisions (Gross - Total R0160 06 551 324206 551
[Gross - direct business RO170 324 206 551 324206 551
(Gross - accepted proportional reisurance busiess R0180
(Gross - accepted non-proportional reinsurance business _[RO190
[Total recoverable from reinsurance/SPV and Finte Re before the _|R0200
[adjustment for expected losses due to counterparty default
[Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite R0210
[Reinsurance) before adjustment for expected osses
[Recoverables from SPV before adjstmen for expected [R0220
losses
[Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for_|R0230
lexpected losses
[Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the | R0240
Jacjustment for expected losses due to counterparty default
Net Best Estmate of Claims Provisions R0250
[Total Best estimate - gross R0260
[Total Best estimate - net R0270 324 206 557
[Risk margin R0280 35753 258
[Amourt of the transitional on Technical Provisions TP as a whole R0290
[Best estimate R0300
[Risk margin R0310
[Techrical provsions - otal [Tehnical provisions - total R0320 359959 809
[Recoverable from ' and Finte Re after (T Tor expected losses due 10 counlerparty |R0330
defautt - otal
[Technical provisions minus recoverables from reinsurancelSPV and Finte Re- otal R0340
359959 809
Line of Business: fur nogeneous Risk ~Total number of Tisk groups R0350
(Groups)
(Claims provisions - Total number of homogeneaus fsk groups R0360 7
[Cash-flows of the Best estimate of Premium Provisions | Cash out-flows Future benefits and ciaims R0370
(Gross)
Future oxpenses and other cas-out flows R0380
(Cash inlows Future premiums R0390
(Gther cashin flows (inl. Recoverable from salvages and subrogations) R0400
[Cash-flows of the Best estimate of Giaims Provisions (Gross) |Cash out-flows Future benofits and ciaims R0410 291785 896
Future expenses and other cash-out lows R0420 32420 65|
32420655
(Cash in-flows Future promiums R0430
(Other castrin flows (nc. Recoverable from saivages and subrogations) R0440
e of gross Best using R0450
Best estimate subject (o transiional of the ferest rate R0460
[Techrical provisions without ransitonal on iterest rate. R0470
Best estimate subject (o voltity adjustment R0480
[Techrical provisions without volaity adjustment and wihout others ransiional measures R0490
Expected profits inciuded in future premiums (EPIFP) R0500
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$.19.01.01.01 - Gross Claims Paid (non-cumulative) - Development year (absolute amount)
Z0001 Z Axis:, General liability insurance [direct business and accepted proportional reinsurance], Accident year [AY], SEK, Expressed in currency of denomination (not converted to reporting currency)

[ 0 | 1 2 | 3 4 | 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15&+
| €0010 | 0020 | C0030 | C0040 | C0050 | C0060 C0070 €0080 C0090 €0100 Co0110 | C0120 | C0130 | C0140 | C0150 [ C0160 |
Prior R0100 490 695
N-14__[RO110 16 556 858 15 304 863 15 444 810 26 211353 38 273 686 41241 888| 1870 988 2161 889 936 303
N-13_ [RO120 625 067 1896 012 79 448 (88 915) 5000 0 8819 66| 236 582
N-12_ |[RO130 1719 148 1490 569 1689 847 930 092 394 254 420 000 427038 1112652 650 589
N-11_[RO140 1104 599 1355 376 1278 750 1585 620 1254 390 1887 218 709 887, 147 514 103 228|
N-10_ [RO150 5199 431 2522 623 1334 285 4161 466 433798 229 735 48 344 29 964 192 455
N9 [RO160 6091096 3580 559 2 468 228 2020 358 796 007 701 992 182 962 371318 310 240
N8 [RO170 7362 759 5847 392 3785911 1 465 241 466 969 119 793 21589 197 306 75 787
N7 |R0180 5880 013] 5684 794 2308 399! 1036 103 286 487 875 975 1157 453 236 736
N6 [RO190 5689 216 6795 984 1886 333 840 316 273 663 803 402 522 758
N5 [R0O200 8426 077 5836 082 3705029 2314 161 2824 324 2027 342
N4 |R0210 4841603 4816 296 4699 119 3 345 060 4571 267
N3 |R0220 9 667 467| 16 775 783 11695 114 7099 170
N2 _ [R0230 12040 931 15 064 344 6 167 386
N-1 R0240 10 652 172 6 397 649
R0250 7700 306

S.19.01.01.02 - Gross Claims Paid (non-cumulativ
Z0001 Z Axis:, General liability insurance [direct busi

In Current year

Sum of years
(cumulative)

C0170

C0180

Prior

R0100

490 695

N-14

R0110

936 303

158 002 636

N-13

R0120

236 582

2762 079

N-12

R0130

650 589

8 834 190

N-11

R0140

103 228

9426 582

N-10

R0150

192 455

14 152 100

N-9

R0160

310 240

16 5622 760

N-8

R0170

75787

19 342 747

N-7

R0180

236 736

17 465 961

N-6

R0190

522 758

16 811 672

N-5

R0200

2 027 342

25 133 016

N-4

R0210

4 571 267

22 273 345

N-3

R0220

7099 170

45 237 534

N-2

R0230

6 167 386

33 272 661

N-1

R0240

6 397 649

17 049 821

R0250

7 700 306

Total

R0260
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(absolut

t)
)

p

Z0001 Z Axis:, General liability insurance [direct business and accepted proportional reinsurance], Accident year [AY], SEK, Expressed in currency of denomination (not converted to reporting currency)
[ 0 [ 1 [ 2 [ 3 4 5 6 7 8 9 10 1 [ 12 [ 13 [ 158+ |
| €0200 | C0210 | C0220 | C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0310 | C0320 | €0330 [ €0350 |

Prior _[R0100 2020172

N-14 RO110 205 782 159 189 262 545 180 390 964 150 152 630 76 928 491 21472 583 27 400 946] 9 330 664 10 392 608

N-13_ |R0120 22 432 275| 20 314 101 13 130 882 12 549 950 12 477 504 295 826 294 089 294 089|

N-12 [R0130 27 396 958, 26 252 819 15 195 987 12 849 917 12319713 6985 862 6 492 290 5 722 898| 11776 097|

N-11 R0140 31755 079 31017 469 29 864 906 29 676 444 27 373 828 23 039 151 20 338 478 2799 533 2 905 950,

N-10 R0150 32224733 30 526 573 27 963 194 23 847 273 20 407 214 19 650 712] 17 897 031 17 688 768 10 863!

N-9 R0160 34 105 666 31 765 970 29 287 842 23 179 884, 17 074 101 16 349 103 14 593 896 14 047 502 12 402 139

N-8 R0170 31261 986| 34 606 020 29 483 586, 27 109 537 25 719 908, 24 533 718| 22 069 118, 21881 189 21424 388

N-7 R0180 34 030 806 32 755 030 30 551 224 30 156 942 29 828 144 27 112 009 26 068 440 25 926 238

N-6 R0190 33 408 350 30495 113 27 206 949 26 444 494 24 321 223 23 701516 23 376 373

N-5 R0200 54 170 389 44 555 692 40 070 033 31519 141 26 531 334, 24 376 320|

N-4 R0210 56 839 032| 51002 973 42 902 795 40 056 130 36 105 580,

N-3 R0220 78 303 131 69 505 422 54 843 417 50 540 864

N-2 R0230 78 734 924 62 020 978 46 869 859

N-1 R0240 54 706 687| 43914 219

R0250 52 999 411

S.19.01.01.04 - Gross discounted

Z0001 Z Axis:, General liability insu

Year end
(discounted data)

C0360

Prior

R0100

1794 029

N-14

R0110

9 229 236

N-13

R0120

28 994

N-12

R0130

10 457 854

N-11

R0140

2 580 651

N-10

R0150

9 647

R0160

11 013 816

R0170

19 026 093

R0180

23 023 996

R0190

20 759 569

R0200

21 647 580

R0210

32 063 840

R0220

44 883 205

R0230

41 623 141

R0240

38 998 362

R0250

47 066 537

R0260
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Z0001 Z Axis:
Total Tier 1 - unrestricted | Tier 1 - restricted \ Tier 2 \ Tier 3 \
€0010 €0020 €0030 | €0040 | C0050 |
Basic own funds before deduction for participations in other |Ordinary share capital (gross of own shares) R0010 1 000 000
financial sector as foreseen in article 68 of Delegated
Regulation 2015/35
1000 000
Share premium account related to ordinary share capital R0030 27 000 000
27 000 000
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic R0040
own - fund item for mutual and mutual-type undertakings
Subordinated mutual member accounts R0050 h
Surplus funds R0070
Preference shares R0090
Share premium account related to preference shares R0110
Reconciliation reserve R0130 444 078 480 444 078 480
Subordinated liabilities R0140
An amount equal to the value of net deferred tax assets R0160 692 841
692 841
Other own fund items approved by the supervisory authority |R0180
as basic own funds not specified above
Own funds from the financial statements that should not be Own funds from the financial statements that should not be R0220
represented by the reconciliation reserve and do not meet the |represented by the reconciliation reserve and do not meet the
criteria to be classified as Solvency Il own funds criteria to be classified as Solvency Il own funds
Deductions Deductions for participations in financial and credit institutions |R0230
Total basic own funds after deductions R0290 472771321 472 078 480 692 841
Ancillary own funds Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on R0300
demand
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or ~ [R0310
the equivalent basic own fund item for mutual and mutual -
type undertakings, callable on demand
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320
A legally binding commitment to subscribe and pay for R0330
subordinated liabilities on demand
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the R0340
Directive 2009/138/EC
Letters of credit and guarantees other than under Article R0350
96(2) of the Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls under first subparagraph of R0360
Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC
Supplementary members calls - other than under first R0370
subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC
Other ancillary own funds R0390
Total ancillary own funds R0400
Available and eligible own funds Total available own funds to meet the SCR R0500 472 078 480
472771321 692 841
Total available own funds to meet the MCR R0510 472 078 480 472 078 480
Total eligible own funds to meet the SCR R0540 472 078 480 692 841
472771321
Total eligible own funds to meet the MCR R0550 472 078 480
472 078 480
SCR R0580 205 671 300
MCR R0600 53 072 824
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 229,87%
Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 889,49%
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S.23.01.01.02 - Reconciliation reserve

Z0001 Z Axis:
Value
C0060
Reconciliation reserve Excess of assets over liabilities R0O700 472 771 321
Own shares (held directly and indirectly) R0O710
Foreseeable dividends, distributions and charges R0720
Other basic own fund items R0O730 28 692 841
Adjustment for restricted own fund items in respect of R0740
matching adjustment portfolios and ring fenced funds
Reconciliation reserve R0O760
Expected profits Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life R0O770
business
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non- [RO780
life business
Total Expected profits included in future premiums (EPIFP) R0790




S.25.01.01.01 - Basic Solvency Capital Requirement

Z0001 Z Axis:, No

SFCR 2024 - LAKEMEDELSFORSAKRINGEN GRUPP OCH SVENSKA LAKEMEDELSFORSAKRINGEN AB

Net solvency capital

Gross solvency

Allocation from

requirement capital requirement | adjustments due to
RFF and Matching
adjustments
portfolios
C0030 C0040 C0050

Market risk R0010 123 503 867 123 503 867
Counterparty default risk R0020 416 753 416 753
Life underwriting risk R0030 9 860 317 9 860 317
Health underwriting risk R0040 0 0
Non-life underwriting risk R0050 148 263 008 148 263 008
Diversification R0060 (64 819 351) (64 819 351)
Intangible asset risk R0070 0 0
Basic Solvency Capital Requirement R0100 217 224 594 217 224 594
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S$.25.01.01.02 - Calculation of Solvency Capital Requirement
Z0001 Z Axis:, No

Value

C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0120
Operational risk R0130 10 613 705
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0150 (22 167 000)
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/EC R0160
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0200 205 671 300
Capital add-ons already set R0210

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a |R0211

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b  |R0212

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢ |R0213

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d [R0214

Solvency capital requirement R0220

Other information on SCR Capital requirement for duration-based equity risk sub-module |[R0400

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for  [R0410
remaining part
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for |R0420
ring-fenced funds
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for  [R0430
matching adjustment portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for R0440
article 304

Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP R0450
nSCR aggregation

Net future discretionary benefits R0460
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S.25.01.01.03 - Approach to tax rate
Z0001 Z Axis:, No

Yes/No
C0109

|Approach based on average tax rate |R0590 | |
S.25.01.01.04 - Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes
Z0001 Z Axis:, No

Before the shock After the shock
Cco110 C0120
DTA R0600
DTA carry forward R0610
DTA due to deductible temporary differences R0620 692 841
DTL R0630

S$.28.01.01.01 - Linear formula component for

MCR components
C0010

IMCRNL Result [RO010 | 48 931 116/
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S.28.01.01.02 - Background information
Z0001 Z Axis:

Background information

Net (of
reinsurance/SPV)
best estimate and
TP calculated as a

Net (of reinsurance)
written premiums in
the last 12 months

whole
C0020 C0030

Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020

Income protection insurance and proportional reinsurance RO030

Workers' compensation insurance and proportional R0040

reinsurance

Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance |R0050

Other motor insurance and proportional reinsurance R0060

Marine, aviation and transport insurance and proportional R0070

reinsurance

Fire and other damage to property insurance and proportional [RO080

reinsurance

General liability insurance and proportional reinsurance R0090 324 206 551 118 609 472
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance |R0100

Legal expenses insurance and proportional reinsurance R0110

Assistance and proportional reinsurance R0120

Miscellaneous financial loss insurance and proportional R0130

reinsurance

Non-proportional health reinsurance R0140

Non-proportional casualty reinsurance R0150

Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance  |R0160

Non-proportional property reinsurance R0170
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S$.28.01.01.03 - Linear formula component fi

Result
C0040

IMCRL Resullt [RO200 | 4 141 708]

S.28.01.01.04 - Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Z0001 Z Axis:

Net (of
reinsurance/SPV)
best estimate and
TP calculated as a

Net (of
reinsurance/SPV)
total capital at risk

whole
C0050 C0060
Obligations with profit participation - guaranteed benefits R0210
Obligations with profit participation - future discretionary R0220
benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations R0230
Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations  |R0240 197 224 192
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations R0250
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S.28.01.01.05 - Overall MCR calculation

Z0001 Z Axis:

Value

C0070
Linear MCR R0300 53 072 824
SCR R0310 205 671 300
MCR cap R0320 92 552 085
MCR floor R0330 51417 825
Combined MCR R0340 53 072 824
Absolute floor of the MCR R0350 48 931 116
Minimum Capital Requirement R0400 53 072 824




