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Sammanfattning

Lakemedelsforsdkringsforeningen (LFF) bildades i juli 1978 av davarande lakemedelsindustrin i Sverige.
Syftet var att tillhandahalla Idakemedelsforsakring som utger ersattning for patienter som drabbats av
en lakemedelsskada. Anslutning till férsakringen var frivillig och den finansierades av medlemmarna.
LFF Service ABs heldgda dotterbolag Svenska Likemedelsforsakringen AB (SLF) ar sedan 2007
forsakringsgivare for Lakemedelsforsakringen.

SLFs nuvarande maximala atagande for lakemedelsskador ar 250 MSEK per ar, varav max 150 MSEK av
detta belopp for serieskada. Serieskada ar aterférsdkrad med 110 MSEK och SLF har ett sjalvbehall pa
40 MSEK. Ansvar for Annan skada atar sig SLF utan aterfoérsakring.

Tillsynsmyndighet ar Finansinspektionen i Sverige och revisor ar Eva Fallén, PWC. Kontaktuppgifter
finns i avsnitt A.5.

Arets resultat blev 13,5 MSEK. Forsakringsrorelsens tekniska resultat var 8,7 MSEK och det totala
investeringsresultatet 37,5 MSEK. Kapitalbasen uppgar till 228 MSEK (218,7 MSEK for ar 2018).
Kapitalbasen i forhallande till kapitalkravet har sjunkit ndgot och solvenskvoten uppgar till 1,34 (1,48
for ar 2018).

SLF har ett féretagsstyrningssystem med en manual som kompletteras bl.a. av en skadehandbok.
Styrdokumenten revideras arligen. Bolaget har compliance- och riskhanteringsfunktion samt oberoende
granskning.

Riskhanteringen ar integrerad i operativa verksamheten och har en oberoende funktion for att utveckla
och félja upp riskhanteringen. Ett riskbaserat tillvdgagangssatt innebar att risker som har stora
konsekvenser ar i fokus for hantering, granskning och ar féoremal for olika kontrollatgarder. SLF har
strukturerade processer med kontroller, instruktioner och rutiner for att reducera risken for fel. Under
inledningen av 2020 har den ekonomiska nedgangen till f6ljd av utbrottet av Covid-19 inneburit en
kraftig nedgang i ekonomin och pa de finansiella marknaderna. SLF féljer noggrant utvecklingen och
dess inverkningar pa bolaget. Bedémningen &r att SLFs affar i grunden inte torde paverkas i nagon
storre utstrackning, men att bolagets placeringsportfélj paverkas negativt. Paverkan av en framtida
behandlingsmodell av covid 19 ar for tidigt att spekulera om.

| riskhanteringsprocessen ingar riskregister med arlig bedémning av risker, incidenthantering och Own
Risk and Solvency Assessment (ORSA). For ORSA finns en process déar ledning och styrelse far underlag
fran operativa verksamheten, aktuarier, risk och compliancefunktionen till stod for bedémningar av
risker och solvensbedémning.

Mal och kontroller &r dels beskrivna under riskhanterings system, dels under internkontroll. Riskprofil
ar beskrivet under avsnitt C.

Véardering av tillgangar och skulder for solvensdandamal ar beskrivet i avsnitt D.

Finansiering ar beskrivet under avsnitt E.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Lakemedelsforsakringsforeningen (LFF) bildades i juli 1978 av davarande lakemedelsindustrin i Sverige.
Syftet var att tillhandahalla I1akemedelsforsdkring som utger ersattning for patienter som drabbats av
en lakemedelsskada. Anslutning till férsakringen var frivillig och den finansierades av medlemmarna.

Svenska Lakemedelsforsakringen AB, idag ett heldgt dotterbolag till LFF Service AB, beviljades
koncession den 22 december 2005 och boérjade sin verksamhet i full skala den 1 december 2007.
Bolagets juridiska namn &r Svenska Likemedelsférsikringen AB och bolaget star under
Finansinspektionens tillsyn. Adressen for bolagets tillsynsmyndighet ar Box 7821, 103 97 Stockholm.
Bolaget har meddelat direkt forsdkring avseende ansvarsskador (klass 13) for risker hanforliga till
lakemedelsskador i Sverige. Bolaget har under aret 2018 tecknat direkt forsakring for skador som
anmals under forsakringsperioden avseende ersattning enligt LFF Service ABs ”Atagande om ersattning
vid lakemedelsskada”, gallande frdan och med 2019-01-01 samt aterforsakring av detsamma.
Aterforsakring for kalenderaret 2019 har upprattats med:

Hannover Re, Stockholm
IF P&C Insurance Ltd, Stockholm

QBE Insurance (Europe) Limited, Stockholm

Pa grund av sin speciella konstruktion omfattar Svenska Lakemedelsforsakringen idag 99 % av den
svenska ldkemedelsomsattningen. Nagon konkurrens fran en likvardig produkt saknas helt i dagsldget
och sannolikt under lang tid framover. Foretagets mal ar att fullgéra moderbolagets (LFF Service AB)
dtagande att utge ersattning vid lakemedelskada samt att verka for att i mojligaste man begransa
lakemedelsskadorna i Sverige. En malsattning ar ocksa att verka for att forbattra patientsdkerheten i
Sverige genom att tillse att alla Iakemedel omfattas av en Lakemedelsforsdkring. Denna malsattning ar
i det ndrmaste uppfylld, dock saknar fortfarande 1 % av omsattningen av lakemedel férsalda i Sverige
en forsakring som ger ett battre skydd an en traditionell produktansvarsforsakring.

Antalet skadeanmalningar har under 2019 6kat vasentligt, 888 stycken mot 561 2018. Med tanke pa den
under manga ar 6kande mangden forskrivna lakemedel ar en 6kning inte dverraskande, att den kommit
just 2019 torde kunna tillskrivas dels var nya digital skadeanmalan som avsevart férenklat
skadeanmalningsprocessen, dels den kampanj vi drivit gallande att preskription intrader for
narkolepsisskadan fran 2009 senast under varen 2020.

Svenska Lakemedelsforsakringen hade under 2019 10 heltidsanstallda. Viktigaste samarbetspartner
har under 2018 varit: FM Forsakringsmatematik AB (aktuarie), Marsh AB (redovisning och
rapportering), Transcendent Group Stockholm AB (riskhantering, regelefterlevnad), iFACTS AB
(systemstod), PWC Revisionsbyra (paskrivande revisor Eva Féllén), KPMG AB (internrevision),
Pharminfo AB (IT sékerhet) och Skandinaviska Enskilda Banken (kapitalplacering).

Efter arsskiftet har den globala ekonomin paverkats av utbrottet av Covid-19. Dock bedémer inte SLF
att detta i grunden kommer att paverka bolagets forsakringsaffar, men att bolagets exponering mot
den finansiella marknaden i form av kapitalplaceringar kommer att paverkas negativt. Da det ar en stor
osakerhet och svart att forutspa hur de finansiella marknaderna kommer att utvecklas under den 5-ars
period som SLF planerar for, kvarstar bolagets forsiktiga prognos om 1-2% avkastning i
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placeringsportfoljen éver tid. Samtidigt bevakar SLF vid tidpunkten fér denna rapport utvecklingen pa
marknaden noggrant och gor I6pande uppdateringar av solvenskvoten i linje med bolagets befintliga
rutiner. Dartill ingar en kraftig nedgang i aktiemarknaderna saval som forandringar i ranta i de
stresscenarier som anvands i ORSA-processen. Dessa scenarier anvands nu som grund for utvardering
av hur bolagets solvenskvot paverkas av dessa yttre handelser. Vidare har SLF samtliga
kapitalplaceringar placerade i fonder vilket 6kar diversifieringen och minskar darmed exponeringen
mot enskilda sektorer eller bolag. Néamnvart ar dven att Finansinspektionen i slutet av mars efterfragat
en bedémning av hur bolagets solvenskvot star sig vid ett fall om ytterligare 30% pa aktiemarknaden
jamfort med statusen per den 17e mars 2020. Vid en sadan situation skulle SLFs solvenskvot falla fran
130% till 119%. For mer information om investeringsstrategi och sammansattning av SLFs
placeringsportfolj se avsnitt A.3. och B.3.3. For information om SLFs stresscenarier se avsnitt C.

A.2 Forsakringsresultat

Svenska Lakemedelsforsakringen meddelar direkt forsakring avseende ansvarsskador (klass 13) och
forsakrar bara verksamhet i Sverige. Arets forsakringsresultat uppgar till foljande:

Forsakringsresultat (kSEK) 2019 2018
Premieintakter f.e.r. 68 302 72 406
Kapitalavkastning 6verférd fran finansrérelsen 28 480 -8 102
Ovriga tekniska intdkter f.e.r 278 308
Forsakringsersattningar f.e.r. -78 561 -55 354
Driftskostnader -9 800 -10488
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 8700 -1230

Arets premieintakt f.e.r. uppgick till KSEK 68 302, en minskning jamfort med 2018. Denna minskning
kommer framst av en sdankning av nivan for berdkning av premieraten fran 0,25% till 0,22% for 2019.

Under verksamhetsaret har bolaget haft skadeutbetalningar uppgaende till kSEK 64 369 (kSEK 46 353
for 2018) inklusive skaderegleringskostnader. Okningen av férsakringsersattningar kommer framst av en
okad skadefrekvens under 2019. Aterférsikrarnas andel av skadeutbetalningarna uppgar till kKSEK 22
321 (kSEK 10 451 for 2018).

| avsattningen for oreglerade skador ingar det atagande som bolaget har for redan kanda intraffade
skador som dnnu ej utbetalats, 359 528 kSEK (388 257 kSEK 2018). | avsattningen for oreglerade skador
tillkommer dven en avsattning pa kollektiv niva fér anmélda skador men som vid verksamhetsarets slut
annu inte ar tillrackligt utredda (IBNER). | fallet Serieskada ("kumulskada”) innehaller IBNER
avsattningen dven en avséattning fér IBNR (Incurred But Not Reported) som uppkommer p.g.a. den
avvikande definitionen av skadedatum. IBNER uppgar till 221 312 kSEK (178 389 kSEK 2018).
Aterforsakrarnas andel av avsattningen for oreglerade skador uppgar till 55 021 kSEK (77 342 kSEK
2018).

Under verksamhetsaret 2019 anmaldes 888 skador till Svenska Lakemedelsforsakringen AB (561 2018).
Antalet skadeanmalningar har 6kat under 2019 vilket som tidigare beskrivits framst harror fran var nya
digitala skadeanmalan samt ett jamfort med 2018 kraftigt 6kat antal skadeanmalningar géllande
narkolepsi efter pandemivaccinationen 2009, beroende pa att preskription for skadan intrader senast
under varen 2020.
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Mer angaende riskreduceringen som bolaget har i och med sina aterférsakringskontrakt finns under
avsnitt B.3.6.

A.3 Investeringsresultat
SLF har en forsiktig investeringsstrategi dar den évervagande andelen av investeringsportfoljen placeras

i rantebarande papper i SEK i syfte att ge en stabil avkastning utan allt for stor riskexponering. SLF har
vidare valt att placera allt forvaltat kapital i investeringsfonder vilket ytterligare 6kar diversifieringen
och minskar saledes motpartsrisken. Under 2019 har SLF valt att byta kapitalférvaltare fran
Handelsbanken till SEB. | samband med detta har bolaget bytt fonder i vilka kapitalet placeras, dock
med samma utgangspunkt i investeringsstrategin.

Det radande lagrantelaget innebar att avkastningen pa ranteportfoljen ar relativt 1ag. Vidare noteras att
under ett ar som 2019, dar borserna varlden over utvecklats valdigt positivt, sjalvfallet ocksa ger en
positiv avkastning i SLFs aktieportfélj men dess relativt begransade andel av den totala portféljen
inverkar pa det totala investeringsresultatet. Givet beaktandet av aktsamhetsprincipen och dess
inverkan pa investeringsstrategin noteras saledes att avkastningen foljer som en konsekvens av detta.
Samtidigt kan det noteras att Q4 2018, dar varldens borser utvecklades negativt, inte hade lika stor
negativ konsekvens for SLFs investeringsresultat som om bolaget hade haft en storre exponering mot
aktiemarknaden. Motsvarande géller dven for den kraftiga nedgang i de finansiella marknaderna som
intraffat under varen 2020 dven om dessa sjalvfallet far en tydlig negativ konsekvens pa
marknadsvardet av placeringsportfoljen.

Arets investeringsresultat uppgar till 37,5 MSEK vilket foljer av det starka borsaret 2019. Det totala
forvaltade kapitalet i placeringsportfoljen har 6kat fran 739 MSEK till 758 MSEK.

Sammansattningen av bolagets placeringsportfolj (kSEK):

2019-12-31 2018-12-31

Aktier och andelar
Verkligt varde 116 502 97 596
Anskaffningsvarde 105 094 99 535

Obligationer och andra réintebérande placeringar
Verkligt varde 597 021 521974
Anskaffningsvarde 594 252 522710

Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Verkligt varde 44 793 119 723
Anskaffningsvarde 45 000 122 125
Summa verkligt varde placeringstillgangar 758 316 739 293




SOLVENS- OCH VERKSAMHETSRAPPORT SVENSKA LAKEMEDELSFORSAKRINGEN 2019

Kapitalavkastningen 2019 ar hanforlig till féljande fordelning:

Obligationer och

andra
Aktier och rintebirande Ovriga finansiella
andelar placeringar placeringstillgdngar
Ranta - - - 0
Utdelning/Aterbaring 1847 - 0 1847
Realiserad vinst/forlust 15 189 1871 -493 16 567
Orealiserad vinst/forlust 13 346 3 505 2 196 19 047
Totalt 30 382 5376 1703 37 461

Under aret har portfoljens utveckling gatt upp med 2% dar aktier statt for den storsta uppgangen.
Stockholmsbérsen gick under 2019 upp med drygt 30 procent (OMX Stockholm Benchmark Gl) men da
bolagets investeringsstrategi ar forsiktig och den storsta andelen av kapitalet placeras i rantebarande
instrument far detta ocksa en inverkan pa utvecklingen i SLFs portfolj. Bolaget har en aktiv forvaltning
genom SEB och viktningen mellan tillgangsslagen gors for att méta marknaden. Infér 2020 har bolaget
satt en forsiktig prognos till 1,1 %. For mer information om bolagets placeringsstrategi se under B.3.3.
Nedan ar en oversikt av hur viktningen i bolagets portfolj ser ut per 2019-12-31.

Portf6lj 2019-12-31

59 83

).

7,1

78,7 J

m Aktier sv = Aktier utl = Rantorsv = Alternativa inv

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter

Bolaget har inget annat resultat fran dvriga verksamheter att rapportera.

A.5 Ovrig information
Finansinspektionens kontaktuppgifter:
Adress: Box 7821, 10397 Stockholm
Telefon: 08-408 980 00

Externrevisors kontaktuppgifter:
Eva Fallén, PWC Sverige
Adress: Torsgatan 21 (Bonnierhuset), 113 97 Stockholm

Telefon: 0709 29 32 62
7
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet

Styrningen av verksamheten grundar sig i bolagets 6vergripande syfte i att tillhandahalla direkt
forsakring avseende ansvarsskador (klass 13) for risker hdnforliga till lakemedelsskador i Sverige och
de strategier och affarsplaner som antas av styrelsen. Dessa konkretiseras vidare genom fastslagen
riskaptit och toleransnivaer samt genom specifika styrande dokument i bolagets interna ramverk.

Modellen for foretagsstyrning féljer principen med de tre forsvarslinjerna dar kontroll och styrning i
den operationella verksamheten leds av VD och Vice VD. Andra forsvarslinjen innehaller Compliance,
Riskhanterings- och Aktuariefunktion. Samtliga i andra forsvarslinjen ar oberoende av den operativa
verksamheten och rapporterar till VD. Dessa funktioner rapporterar dven skriftligen minst arsvis till
Styrelsen samt att Compliance Officer och Risk Officer deltar pa samtliga styrelseméten. Oberoende

granskningsfunktionen i tredje forsvarslinjen rapporterar till styrelsen.

Styrelsen i SLF

VD i SLF

Compliancefunktion —

Dagliga verksamheten

Redovisning
Administration
Underwriting
Skadehantering

|
i .
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
' :
: | Riskhanteringsfunktion
| |
| Placeringsverksamhet :
| i
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |

|

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
: Aktuariefunktion —
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
[

e ] ]
la forsvarslinjen 2aforsvarslinjen 3e forsvarslinjen
Risk och kontroll i den dagliga verksamheten Kontrollfunktioner Oberoende kontrollfunktioner
Detta beskriver funktioner/kontroller en organisation Har beskrivs de funktioner som finns p& plats for att Den tredje forsvarslinjen granskar utformning och
har pa plats for att hantera den dagliga overblicka den effektiva driften av bolaget inom effektivitet av bolagets riskhantering, compliance,
verksamheten. Den 1a linjen ser till att verksamheten ramen for intern kontroll. Dessa funktioner granskar kontroll och styrnings processer.
bedrivs korrekt och att riskexponeringen hanteras, hanteringen av risk i férhallande till den sérskilda
kontrolleras och rapporteras i enlighet med riskaptiten i verksamheten, som ar definierad av For att uppna helt oberoende och objektivitet,
definierad riskaptit och de styrdokument som styrelsen. rapporterar dessa funktioner direkt till styrelsen.
faststéllts av styrelsen.

SLFs organisation bestar i huvudsak av VD, vice VD som ar skadechef och ett antal skadereglerare och
darutover finns ett antal funktioner utlagda pa externa uppdragstagare. Styrelsen 4r ss mmansatt for
att tillsammans ha kunskaper inom ldkemedel, forsakring och finans. Det forsakringssystem som
Lakemedelsforsakringen anvander ar en tjanst som ett IT-foretag i Malmo tillhandahaller for olika
forsakringsforetag i Sverige och Finland.

Det finns pa foretaget internt ansvariga for centrala funktioner medan arbetet som funktionerna utfor
8
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ar utlagt pa externa uppdragstagare. Konstruktionen dr anpassad for ett mindre forsakringsforetag och
medger ett oberoende pa det satt centrala funktioner utfor sina uppdrag. VD ar centralt
funktionsansvarig for uppdragsavtalen avseende aktuarie ochriskhanteringsfunktionen.

VD har det operationella ansvaret for verksamheten och rapporterar till styrelsen. VD instruktionen
avgransar de omraden som VD har fatt delegerade befogenheter av styrelsen och styrelsens arbete
faststalls genom arbetsordning for styrelsen. Féretagets verksamhet i form av skadereglering leds av
skadechefen som ocksa &r vice VD. Vice VD deltar i styrelsemdten och avrapporterar om
skadesituationen till styrelsen. Aktuariefunktionen, Riskhanteringsfunktionen och
Compliancefunktionen rapporterar I6pande till styrelsen under aret och minst en gang per ar
skriftligen, funktionerna ar representerade pa samtliga styrelsemoten.

Svenska Lakemedelsforsakringen tacker idag 99 % av lakemedelsomsattningen i Sverige genom sin
forsakring till lakemedelsindustri, forskande féretag, generikaféretag m.fl. Forsdkringstagarna ar ocksa
aktiedgare i SLFs moderbolag LFF. Syftet med forsakringen ar att ge ett skydd, med vissa gangse
begrdnsningar i villkor, som medger en férsta prévning utan kostnad fér de personer som kan ha
drabbats av en ldakemedelsskada. Det &r ett frivilligt forsdkringsdatagande av Svenska
Lakemedelsforsdkringen och dess dgare gér mot lakemedelsanvandare i Sverige. Under aret har inga
materiella transaktioner med SLFs dgare, ledamoéter eller andra personer med betydande inflytande
forekommit.

B.1.1 Ersattningar

Den ersattningspolicy som foretagets styrelse antagit medger inte nagon rorlig ersattning till nagon av
de anstéllda i bolaget. VD erhaller enligt denna policy fast ersattning fran moderbolaget. Endast VD har
beddmts tillhdra den kategori som utovar eller kan utdva ett inte ovasentligt inflytande pa foretagets
riskniva. Med enbart fasta ersattningar finns darfor inte nagra incitament for nagon i foretaget att ta
ett dverdrivet risktagande till f6ljd av hur ersattningar ar utformade.

De uppdragstagare som utfor arbete i centrala funktioner har timbaserad erséttning pa
marknadsmassiga villkor som inte har nagon koppling till utfall i bolaget. Ekonomifunktionen som ar
utlagd pa Marsh i Sverige har ett fast arvode och det finns inget i utformningen av ersattningen som
paverkar risknivan.

Styrelsearvoden utgar inte for styrelseledamoter som representerar dgare och évriga ledamoter i form
av extern expertis i styrelsen erhaller samtliga ett basbelopp, forutom ordféranden som erhaller tva
basbelopp i arvode.

Funktion och arvode i (kSEK)

Styrelsearvoden (inkl soc avg) 365 346
Loner och pension, 6vr anstallda 10309 9 755
Léner och pension, VD 0 0
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B.2 Lamplighetskrav

Enligt styrande dokument ”Riktlinjer for lamplighetsprovning” ska foretaget sdkerstalla att de personer
som driver féretaget eller har andra nyckelfunktioner uppfyller kraven pa kvalifikationer samt tar
hansyn till de olika uppgifter som har tilldelats enskilda personer.

Den enskilda styrelseledamotens individuella anseende och kompetens ska provas. Denna interna
provning ska goras nar styrelsen andrar sammansattning. Varje ny ledamot ska anmalas till
Finansinspektionen for ytterligare prévning. Om styrelsen inte nar upp till kompetenskraven skall detta
i forsta hand justeras genom vidareutbildning och i andra hand genom att byta ledamot/er.

Uppgifter 6ver personer inom foretaget som ansvarar for centrala funktioner:

e Centralt funktionsansvarig for aktuariefunktionen och riskhanteringsfunktionen:
o VD, Robert Strom.

e (Centralt funktionsansvarig for compliancefunktionen:
o vice VD, Anders Hultman.

e (Centralt funktionsansvarig for oberoende granskningsfunktionen:
o Styrelseordférande Marie-Louise Bjork

Se vidare under avsnitt Uppdragsavtal for de personer eller féretag som utfor arbetet i funktionerna.

VD, styrelse och centrala funktioner ar foremal for foretagets egen bedémning av lamplighetskrav
liksom en separat lamplighetspréovning av Finansinspektionen. De personer som utfor uppgifter i
centrala funktioner, till skillnad fran ansvariga i foretaget for dessa, ska lopande mota foretagets
lamplighetskrav.

Personer ska for sina roller och arbetsuppgifter ha tillrackliga kvalifikationer, kunskaper och
erfarenheter inom verksamhetsomradet. Det sker dven en bedémning av ledningens och styrelsens
samlade kompetens, kompletterad med utlagda funktioner, som syftar till att sakerstalla att foretaget
uppfyller krav pa en sund och ansvarsfull ledning. Denna beddmning sker genom en arlig
sjalvskattningsprocess som sedan diskuteras i styrelsen och styrelsen fattar darefter eventuellt
erforderliga beslut om kompletteringar och utbildningar.

Det finns styrdokument for uppdragsavtal och lamplighetsprévning samt fér uppgifter fér centrala
funktioner samt samlad kompetens for styrelsen/ledningen. VD-instruktion och arbetsordning for
styrelsen behandlar ansvarsférdelning mellan styrelse och ledning.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

Det framsta malet med SLFs riskhanteringsstrategi ar att styra och optimera féretagets riskexponering.
Avsikten ar att minimera effekterna av odnskade och/eller oviantade hindelser s att sannolikheten
for att SLF ska uppna sina strategiska mal kan maximeras. Systemet for riskhantering bygger pa
foretagets strategier och tillhérande uttalad riskaptit och understdds i verksamheten av ett antal
processer. Utgangspunkten for foretagets riskhantering i den dagliga operationella verksamheten finns
i ett antal instruktioner och rutiner som i vissa fall inbegriper olika former av granskning av fler dn en
person. Det ar beskrivet under avsnittet B.4. Intern kontroll.
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Riskhanteringssystemet ar uppdelat pa foljande omraden:

Forsakringsrisker (teckningsrisk och reservsattningsrisk)
Matchningsrisker (ALM)

Investeringsrisker

Operativarisker

Likviditets och koncentrationsrisker

o Uk wN PR

Aterforsakringsrisker

B.3.1 Forsakringsrisker

Forsakringsrisk omfattar for SLFs del framst av teckningsrisk och reservsattningsrisk och avser risken
for att premier ar felprissatta och att reserverna ar underreserverade. Forsakringsrisken ar karnan i
verksamheten och strategin ar att styra risktagandet genom uttalade affarsmal samt riskaptit och
tillhorande toleransnivaer. Uppféljning och rapportering av efterlevnad av riskaptit och toleransnivaer
sker I6pande av riskhanteringsfunktionen.

B.3.1.1 Teckningsrisker

Teckningsrisken (UW-risk) avser att SLF inte har nddvandiga premier for att bolaget ska klara sina
ataganden. Forsakringstagarna ar foretag med anknytning till likemedelsbranschen och premien satts
i forhallande till de deltagande bolagens forséljningsvolym. VD och aktuarie uppskattar nasta ars
premie baserat pa procentandel av uppskattad forsaljningsvolym for de forsakradebolagen. Aktuariens
analys och antaganden om framtida skadeutveckling och nédvandiga forsakringstekniska avsattningar
for att bolaget ska klara sina dtaganden anvands som parametrar i premiesattningen. Premier faststalls
arligen och den uppskattade premieinkomsten avhandlas i styrelsen, innan det rapporteras vidare till
agarna.

Vidare sker arligen en avstdmning av atagandet som tillika utgor forsakringsvillkoren. Om det ar
nodvandigt gér VD forslag till andringar i atagandet med beaktande av aterfoérsakringsvillkoren for
Serieskada. Forslaget bereds av SLF och forslag pa andringar tillstalls styrelsen i LFF Service AB for
beslut, styrelsens beslut bekraftas darefter av bolagsstimman.

Forutom aktuariens analys for premier utgor bl.a. férvantade framtida premier antaganden som har
betydelse i ORSA. Premier ar en av de parametrar som bolaget kan paverka tillsammans med vilka
kategorier investeringar man gor som driver kapitalkravet.

SLF ser inte att det finns risk for negativt urval da det ar sa gott som hela gruppen ldkemedelsforetag
som deltar i foérsakringen.

Malet ar att ha en sund underwritingpolicy for att garantera de forsadkringstekniska atagandena
gentemot lakemedelsanvdandare som skadats, delagare, moderbolaget och andra intressenter.

B.3.1.2. Reservsdttningsrisk

Risker i reservsattningen &r i synnerhet graden av permanent arbetsoférmaga hos skadelidande med
paféljande inkomst- och pensionsforluster som i allmédnhet leder till livslanga livrantor. De
forsakringstekniska avsattningarnas storlek beror i forsta hand pa tillampad real diskonteringsrénta och i
andra hand pa tillampat doédlighetsantagande.
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Tillampad realrdnta ar EIOPA:s vid var tid manatligen publicerade nominella rdantekurva med ett
antagande om en arlig inflationstakt i enligt med Riksbankens malsattning.

Det finns en dualitet i att flera aktuarier hos uppdragstagaren deltar i berdkningar respektive
granskning.

Berdkningar for diskonterade ataganden som finns i skadesystemet ar féremal for kontroll av aktuarie
i en berdkningsmodell som ska spegla den som finns i skadesystemet. Darmed kan eventuella
felaktigheter upptackas i god tid.

Uppfoljning och rapportering av reservsattningsrisken sker 16pande genom aktuariens regelbundna
skadegenomgang samt 6vriga funktioner i andra och tredje forsvarslinjens specifika granskningar.

B.3.2 Matchningsrisker

Utgangspunkten i SLFs hantering av matchningsrisker ar att avvikelser mellan tillgangar och skulder ska
minimeras. FOr att styra detta har bolaget uttalade toleransnivder fér duration och valutaexponering
med 3satta granser och toleransnivaer. Uppfoljning av efterlevnad av granser och toleransnivaer gors
regelbundet och avrapporteras till styrelsen halvarsvis.

For att SLF ska kunna infria sina ataganden om betalningar pa kort sikt hanterar VD fordelningen av
placeringstillgdngar inom ramen for likviditetshanteringen. Pa langre sikt krdvs att investeringarna
avkastar tillrackligt for att motsvara kostnaden for upplésning av diskonteringen pa de
forsakringstekniska skulderna vilket ocksa styrs genom uttalad toleransniva kopplat till duration pa
tillgdngar och de forsakringstekniska skulderna.

For att alltid klara av utbetalningar och minska effekten av svingande marknadsvarden av obligationer,
som utgor storre delen av investeringsportfoljen, ar durationen for narvarande faststalld till att ligga
under 5 ar. Dartill ar placeringstillgangarna placerade i fonder vilka gar att realiseras med kort varsel.

B.3.3 Investeringsrisker

SLF har en forsiktig investeringsstrategi dar den Overvdagande andelen av investeringsportfoljen
placeras i rantebdrande papper i SEK i syfte att ge en stabil avkastning utan allt fér stor riskexponering.
SLF har vidare valt att placera allt forvaltat kapital i investeringsfonder vilket ytterligare 6kar
diversifieringen och minskar saledes motpartsrisken. Aktsamhetsprincipen ar saledes styrande for
bolagets valda investeringsstrategi och genomsyrar de investeringsbeslut som gors.

For att 6vervaka investeringsrisken anvands av Value at Risk (VaR) pa ett ars sikt dar kapitalférvaltaren
har en restriktion pa max 7.5 % VaR (95 % konfidensintervall). Férutom VaR finns i tilligg limiter som
begransar risktagandet i enskilda tillgangsslag och motparter. Riskhanteringsfunktionen foljer upp VaR
och limiter och rapporterar till styrelsen halvarsvis.

Kapitalforvaltarens rapport for uppféljning av investeringar skickas manatligen till VD och styrelsen
som tar del av rapporteringen kvartalsvis. Kapitalforvaltaren rapporterar varde, vardeférandringar,
avkastning, avkastning i forhallande till risk, anger VaR mm. Den kraftiga inbromsningen av ekonomin
som skett under varen 2020 innebér att SLF bevakar och féljer utvecklingen an mer frekvent i linje med
bolagets befintliga rutiner for att bevaka utvecklingen av placeringsportféljens varde saval som
exponeringen mot motpartsrisk.

Det finns en begransning pa hur mycket som far investeras i aktier och limiten ar for ndrvarande 20 %
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av kapital som investeras vilket ingar i manadsrapportering fran férvaltare till VD. Dock kan alternativa
placeringar, tex i hedgefonder innehalla viss aktieexponering.

For de motpartsrisker som uppstar vid investeringar giller ”Delivery vs Payment” vid
vardepapperstransaktioner.

SLF har ett forsiktigt mal avseende langsiktig arlig avkastning. Detta mal har utvarderats under aret och
givet aktsamhetsprincipen och dess inverkan pa SLFs investeringsstrategi samt det radande
lagranteldget innebdr att SLF i dagsldget har som malsattning att tillgdngarna ska skapa en nominell
avkastning over tid pa 1-2%.

B.3.4 Operativa risker

Operativa risker finns i form av fysiska risker och risker inom administrativa rutiner, IT &
informationssakerhet, formogenhetsbrott, regulatoriska risker och for nyckelpersoner vid langre
franvaro. Malet ar att inga operativa risker ska dventyra SLFs fortlevnad och det ska finnas
riskreducerande atgarder pa plats. SLF foljer regelbundet upp foretagets risker och hur utvecklingen
av riskexponeringen ser ut. Styrelsen tar del av riskregistret under ORSA-processen och styrelsens
Ordférande har plats i riskgruppen. Inom SLFs processer finns etablerade kontroller for att hantera
operativa risker vilka l6pande f6ljs upp av andra och tredje forsvarslinjen.

En del stérre risker inom IT &r utlagt externt hos uppdragstagare med resurser att tillhandahalla
alternativa datahallar, back-up och redundans. Incidenthanteringen f6ljs upp i samband med den arliga
genomgangen av riskregistret och genom avrapportering fran riskhanteringsfunktionen.

B.3.5. Likviditets och koncentrationsrisker

Likviditets och koncentrationsrisker behandlas i underavsnitten.

B.3.5.1 Likviditetsrisker

Malet for SLFs likviditetsriskshantering ar att SLF alltid ska kunna infria sina ataganden nar de forfaller
till betalning.

Likviditetsrisker styrs genom uttalad riskaptit och tillhérande granser och toleransnivaer. Pa kort sikt
hanterar VD likviditetsrisken inom ramen fér den manatliga likviditetshanteringen. VDs beddmning
skickas till kapitalférvaltaren som overfor likvida medel till ett darfor avsett konto i annan bank.
Likviditetsrisken ar forbunden med investeringsrisker och darfor finns det fonder som ar latta att salja
for tillgang till likvida medel.

B.3.5.2 Koncentrationsrisker

Koncentrationsrisk hanteras genom begransningar i placeringsverksamheten. Utgangspunkten &r de
begransningar mellan olika tillgangsslag som anges i SLFs riktlinje fér investeringar.
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Foljande begransningar foreligger:

Tillgangsslag Depa totalt, %
Aktierelaterade Finansiella instrument: 0% 20%

- varav svenska 0% 15%

- varav utlandska 0% 10%
Rantebarande Finansiella instrument: 50% 100%
Duration Oar 5ar
Alternativa investeringar: 0% 30%
(absolutavkastande fonder,
aktieindexobligationer, ranteindexobligationer,
strukturerade produkter)

SLF foljer regelbundet placeringsverksamheten och de begransningar som angivits ovan, detta sker dels
genom de manadsrapporter som erhalls fran kapitalférvaltaren och som diskuteras pa styrelsemoéten
samt genom riskhanteringsfunktionens regelbundna uppféljning av SLFs riskaptit och tillhérande
toleransnivaer.

B.3.6. Aterforsikringsrisker

Forsdkringarnas utformning mot direktforsakrade ar baserat pa Claims Made, d.v.s. skador som
rapporteras inom forsakringsperioden som avser ett kalenderar.

Det grundlaggande aterforsakringsskyddet som Svenska Lakemedelsforsakringen anvander som
riskreducerande atgard tacker en serieskada. For serieskada kommer dock samtliga skador aterforas
till det ar den forsta serieskadan rapporterades oavsett vilket ar den rapporteras. | och med att
aterforsakringen inte ar baserad pa "losses occurring” far bolaget normalt tidigt en uppféljning om det
finns en potentiell serieskada. Franvaro av serieskada pa ett ar medfor att SLF liksom aterférsdkrarna
kan betrakta aret som stangt.

Det dr mycket ovanligt med serieskador varfor skyddet syftar till skydd mot lagfrekventa skador. Inom
ramen for forsakringsvillkoren uppgar det maximala beloppet som ersatts for intraffad serieskada till

150 MSEK (totalt maximalt atagande uppgar till 250 MSEK per &r). Atagandet for serieskada i
direktférsakringen aterspeglas i maximalt atagande inom ramen for aterforsakringsavtalet pa 150
MSEK med en sjalvrisk for Svenska Lakemedelsférsdkringen som kan variera 6ver olika ar.

Sasom alltid foreligger en kreditrisk mot aterférsakringsbolagen och med tanke pa att atagandena ar
mycket langa avseende faststallda livrantor ar kreditrisken pa lang sikt av betydelse.

Uppfoljningar av kreditrating sker for aterforsakringen arsvis vid férnyelse. For det ar som det for
narvarande finns en serieskada, narkolepsi ar 2010, har SLF dven infort en regelbunden uppfoljning av
rating for den aktuella aterférsdkringspanelen.

En ny aterforsdkrare som inte uppfyller kravet pa rating far inte en andel pa ett
aterforsakringskontrakt. Kravet fran SLF ar att en aterforsdkrare ska minst ha S&P rating A- eller
motsvarande.
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En befintlig aterforsikrare som har fatt en sankt rating uppdagas vid férnyelse/uppféljning. Det ger en
forvarning om att kontraktsrelationen kan behdva hanteras pa nagot satt.

e Dels att vélja att inte fornya skyddet med aterférsakraren.

e Dels att om aterforsakraren deltagit pa skyddet nagon gang dar det finns serieskada som inte
ar fullt ut reglerad, kan det bli aktuellt med ett férhandlat fortida avslut av kontraktet (s.k.
"kommutering”).

B.3.7 ORSA

ORSA-processen loper fran varen till december da styrelsen slutligen godkdnner ORSA efter att den
behandlats under hosten. Styrelsen dger ORSA-processen och riskhanteringsfunktionen driver ORSA-
processen med VD, aktuarier och styrelsen engagerade i processen fram till dess beslut om ORSA innan
den rapporteras in till Finansinspektionen.

e Processen startar med den arliga riskgenomgangen av riskgruppen och styrelsen tar del av
resultatet och kan féresla justeringar.

e Sammanstallning och analys av resultatet av riskgenomgangen gor riskhanteringsfunktionen
som sedan presenterar detta for styrelsen.

e Naista steg i processen ar ett budgetunderlag som pabodrjas under sommaren och fardigstalls
tidig host. Budgetunderlaget avser det kommande aret och darefter gors en budget som avser
lika manga ar som ORSAn stracker sig (5ar).

e Risk officer lamnar darefter forslag pa vilka stresstester som &r lampliga och hur de kan
utformas. Forslag pa stresstester gar darefter till styrelsen som kan anta eller revidera
stresstester innan de faststalls av styrelsen.

e  Utifran stresstesterna och budgetunderlaget fardigstaller aktuarier ett utfall i siffror dar olika
scenarier ingar.

e Aktuarier och riskhanteringsfunktionen gor ett forsta utkast till ORSA-rapport dar utfallet av
stresstester behandlas textmassigt. Forsta utkastet gar till VD forst som reviderar Gvrigt
textmaterial innan styrelsen tar del av ett utkast.

e Styrelsen behandlar ORSA och om det behdvs revideras stresstester och dvriga materialet en
gang till innan styrelsen slutligen faststaller ORSA.

e ORSA rapporteras for SLFs rakning av Marsh till Finansinspektionen.

Processen dokumenteras nar dokument i olika versioner tas fram och sedan revideras. Det avser
berdkningsunderlag och den textbaserade ORSA-rapporten. Processen innehaller ett antal moment
dar olika personer granskar innehallet. Styrelsens deltagande i processen framgar av
styrelseprotokollen och det material som styrelsen tar del av under processen.

Malet for ORSA ar att styrelsen ska ha uppdaterad kunskap om bolaget och dess risker och utifran det
se om det star i relation till vilken riskaptit styrelsen har. Styrelsen dr ocksa medveten om att de val
den gor for exempelvis investeringar, har en paverkan pa bolagets solvenskvot. Malet &r att ha en
betryggande solvenskvot och en beredskap for att hantera situationer om solvenskvoten skulle ga ned
lagre an vad styrelsen har som mal att uppratthalla. Konklusionen av det arbete som genomférdes i
samband med SLFs framtagande av ORSA 2019 ar bedémningen att SLFs totala solvensbehov ar nagot
lagre an det SCR-krav som raknas fram genom standardmodellen. Bedomningen av SLFs totala
solvensbehov ger saledes vid handen att bolaget har tillrackligt med kapital for att kunna absorbera
dessa risker.
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ORSA gor styrelsen alltid arligen. Vid storre handelser, interna eller externa, som kan tankas paverka
risk och solvens sa kan hela eller delar av ORSA behdva goras om. En férsta bedomning sker antingen
av nagon kontrollfunktion eller exempelvis VD om berdkningar behover ske ad hoc.

B.4 Internkontrollsystem
Svenska Lakemedelsforsakringens verksamhet ar overgripande uppdelad i féljande processer:

o Affarsplanering & Organisation

o Underwriting (i begransad omfattning da anslutna bolag till LIF samtidigt utgor dgarkretsen)
e Skadehantering

e Berdkning av Forsakringstekniska avsattningar

e Investeringar

e Redovisning

e Administration

Verksamheten och de olika processerna styrs genom SLFs Foretagsstyrningssystem vilket innehaller
bolagets samtliga interna riktlinjer. | respektive process finns etablerade kontroller. D& atta av tio
personer i verksamheten ar skadereglerare aterfinns de numerért flesta risker och tillhérande
kontroller till detta omrade. Detta faktum styr dven vilken typ av information och utbildning som
behovs for en god intern kontroll i daglig verksamhet fér medarbetarna.

Svenska Lakemedelsforsakringen har som namnts ett antal instruktioner och rutiner varav vissa utgor
en del av den s.k. Skadehandboken. Instruktioner och rutiner finns for att reducera risken for fel och
uppratthalla en enhetlig skadereglering i allmangiltiga fragor. Vissa av dokumenten innehaller
instruktioner om kontroller sa att det forekommer minst fyra 6gon som granskar viktiga delmoment i
de olika processerna. De delar av processer som ar féremal for att minst tva personer granskar dessa
ar i huvudsak:

e Utfastelseri brev till skadelidande om storre ersattningar.

e PM som sdnds till skadelidande eller ombud infor att skada och ersattning behandlas i
lakemedelsskadendamnden.

e Verifiering och avstamning av belopp innan utbetalningar.

o Attestregler som hanterar kontroll, attest och utanordning.

| forsakringssystemet finns dartill inbyggda slumpmassiga stickprovsurval av skadebeslut. Vidare sker
en regelbunden skadegenomgang mellan aktuarie och ansvarig skadereglerare for att verifiera skada
och satta reserver.

Skademanualen och genomgang av risker som ar relaterade till skadereglerare, sker vid aterkommande
genomgangar och utbildningar. Nya regelverk foranleder uppdateringar liksom nar exempelvis ny
personal rekryteras.

Uppfoljning av verksamheten sker genom skadechefens genomgang pa styrelseméten avseende
skadeutfall och arbetet inom skaderegleringsorganisationen. Samtidigt sker en stor del av den
ekonomiska redovisningen och underlag for rapportering hos utlagda leverantorer dar SLFs uppféljning
av utlagd verksamhet blir avgérande. En vasentlig del i SLFs interna kontrollsystem utgors av andra och
tredje forsvarslinjen som oberoende fran verksamheten féljer upp den interna kontrollen i olika
processer baserat pa respektive funktions arsplan.
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Bolaget har dven ett revisionsutskott. SLF har utsett hela styrelsen som ledamoéter i
revisionsutskottet.

B.4.1 Compliance-utvirdering 2019

Riktlinjen for regelefterlevnad (compliance) har som mal ar att faststdlla en strategi och ett
arbetsprogram, inklusive granskningsplan for arbetet med regelefterlevnad. Riktlinjen ar upprattad i
enlighet med EIOPAs riktlinjer for foretagsstyrning, Kommissionens delegerade férordning (EU) nr
2015/35 och FRL 2010:2043. Syftet med riktlinjen ar att sdkerstalla att det finns en kontroll och
radgivande funktion som kontrollerar att SLF fullgor sina forpliktelser enligt de regleringar som reglerar
bolagets verksamhet avseende regelefterlevnad.

Compliancefunktionen har under 2019 genomfért sin granskning enligt den granskningsplan som
tidigare faststallts av styrelsen i SLF AB. | enlighet med granskningsplanen granskades férutom
uppfoljning av foregdende granskningsrapport bolagets rutiner for placeringar och formansratter,
bolagets verkan i foérhallande tillstyrdokument och policy, bolagets rutiner for identifiering och
hantering av intressekonflikter och bolagets process for forsakringsdistribution.

Inga betydande anmarkningar identifierades under granskningen.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevisionen i SLF AB genomférs av KPMG. KPMG har inga andra uppdrag i SLF AB. Malet med SLF
ABs internrevision ar att fa en oberoende utvardering om SLF har fungerande och andamalsenliga
kontroller. Denna oberoende granskning ska daven som tredje forsvarslinje utvardera hur andra
forsvarslinjens funktioner fungerar.

KPMG genomfoér for ndarvarande en oberoende granskning for 2019 enligt den plan for internrevision
som fastlagts av styrelsen i SLF AB. Rapporten laggs fram for styrelsen den 23 april 2020. Under 2018
genomfordes granskning av riskhantering och regelefterlevnad, rapportering enligt det nya regelverket
och pa datakvalitet i rapporteringsprocesserna.

SLF har i Féretagsstyrningssystemet en riktlinje for internrevisionen. Riktlinjen beskriver funktionen,
dess uppdrag, omfattning, rapporteringsskyldigheter, ansvar och befogenheter. Internrevisionen ar
oberoende all operativ verksamhet och ar understalld styrelsen. Riktlinjen for internrevision ingar
bland de styrande dokument som varje ar kontrolleras och godkanns av styrelsen.

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen genomfor en rad aktiviteter under aret. Manadsvis sker uppfoljningar av
skadeutvecklingen och skadekostnader inklusive skaderegleringskostnader (reservsattning). Det finns
en dualitet i berdkningar da en modell av aktuarien stdims av mot systemgenererade rapporter och
siffror stdms av mot ekonomifunktionens data.

Kvartalsvis sker en uppfoljning som dven styrelsen tar del av. Pa styrelsemoten kan ledamaéterna folja
upp utvecklingen och stélla fragor och fa ytterligare upplysningar fran aktuariefunktionen.

Kvartalsvis sker en rapportering av forsakringsteknisk status och solvenskvot till myndigheterna.

Kvantitativa arsrapporten sker en gang om aret och den innehaller dven en mangd sammanstallningar

av det historiska utfallet. Aktuariefunktionen utfér en kontinuerlig uppfoljning av forsakringstekniska
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datas kvalitet. Kontrollen av datakvaliteten i skadesystemet sker genom helt separata aktuariella
kontrollberdkningar

ORSA-processen innebar att aktuariefunktionen foljer upp de omraden som har betydelse for
rapporten. Det innefattar samma underlag som for kvartalrapporteringen av kvantitativa rapporter
med tillagg for stresstester som i denna rapport behandlas under ORSA.

For bedémning av premier for nastkommande period, beskrivet under B.3.1.1. Teckningsrisker, sker
en preliminar bedémning under varen och i samband med budget och faststillande av premier pa
hosten. | den bedomningen ansvarar aktuarien for berakningar och upplysningar till VD och styrelse
om vilken premieniva som hen bedomer behovs for att foretaget ska kunna uppfylla sina dtaganden.

Vid upphandling av aterforsakringsavtal yttrar sig aktuariefunktionen, om de uppfyller kravet pa en
erforderlig riskreducering och ar inom ramen for en rimlig prisbild.

| de kvalitativa arsrapporterna RSR och SFCR bidrar aktuariefunktionen med text och data till
rapporterna.

B.7 Uppdragsavtal

Svenska Lakemedelsforsakringen har upprattat en lista 6ver avtal som féretaget kan lagga ut. Av dessa
ar de funktioner som beddmts kritiska Aktuarietjanster, Administration (ekonomifunktion och annan
administration) och Kapitalforvaltning. Samtliga dessa uppdragstagare ar tillrackligt stora eller har en
dualitet och back-up for de personer som utfor arbetet. Foretaget ar ett litet bolag med begriansade
resurser, att lagga ut centrala funktioner ar darfor ett satt att fa tillgang till resurser som annars bara
ar tillgangliga for storre bolag med beaktande av ekonomiska ramar. Ett oberoende i hanteringen
starks av att det ar externa uppdragsgivare.

Det finns en regelbunden kontakt mellan VD och de utlagda uppdragens leverantorer. Styrelsen deltar
i en arlig utvardering av tjansterna dar en beddmning av saval erhallen leverans som en
lamplighetsbedémning av de personer som ansvarar for respektive vasentlig verksamhet utfors.

Uppdragstagare ska ha en tillfredsstallande sakkunskap och kompetens med hansyn till uppdragets
innehall samt en god forstaelse for SLFs verksamhet och de regler som géller fér bolaget. Bedomning
av kunskaper och kompetens sker vid ingaende av avtalen med tjdnsteleverantéren samt darefter
regelbundet genom den  arliga utvarderingen. Riskhantering, = Compliance-  och
Internrevisionsfunktionen ar inblandade i form av riskhantering och utvardering av utlagda funktioner
och forbattringar for respektive funktion.

Utlagda verksamheter finns for:

e Ekonomihantering och rapportering: Marsh Management Services Sweden AB
e  Aktuariefunktionen: FM Forsdkringsmatematik AB

e Riskhanteringsfunktionen: Transcendent Group Stockholm AB

e Compliancefunktionen: Transcendent Group Stockholm AB

e Oberoende granskning: KPMG AB

e |T system skadehantering: iFACTS AB

e |T system skadehantering drift: Evry

e T filserver och AD: Evry
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e Administration: LFF
Bolaget har utsett olika personer som centralt funktionsansvarig for utlagd verksamhet:
- VD Robert Strom for aktuariefunktionen och riskhanteringsfunktionen.
- vVD Anders Hultman fér Compliancefunktionen

- Ordférande Marie-Louise Bjork for internrevisionen

B.8 Ovrig information

Under hosten 2019 avbojde SLF AB de forsta skadeanmalningarna pa preskription géllande narkolepsi
efter pandemi-vaccinationen 2009. SLF ABs preskription infaller tio ar efter det att man har slutat ta det
aktuella Iakemedlet. Vaccinationerna mot svininfluensan inféll under hésten 2009 och de allra sista
vaccinationerna genomfordes i april 2010. Efter april 2020 kommer saledes alla sddana anmaélningar att
avbojas pa preskription och bolagets skadestock géllande denna skada kommer darefter inte att véxa. De
aktuella fallen rekommenderas att vanda sig till Kammarkollegiet for skadereglering da deras
preskriptionstid ar 15 ar.
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C. Riskprofil

SLFs riskprofil innefattar omradena Teckningsrisk, Marknadsrisk, Kreditrisk, Likviditetsrisk, Operativ
risk samt Ovriga materiella risker. Inom dessa olika riskomrdden har styrelsen satt specifik riskaptit
samt tillhérande granser och toleransnivaer. Detta utgér som tidigare ndmnts grunden for styrningen
av verksamheten. Enskilda risker inom dessa omraden har identifierats med hjélp av en riskgenomgang
som mynnar ut i ett riskregister med bedémning (brutto saval som netto) per risk.

SLFs solvensposition och exponering mot de olika riskomradena ser vid utgangen av 2019 ut enligt
foljande:

Solvenskrav

2019-12-31 (kSEK)

2018-12-31 (kSEK)

Kapitalbas 227 974 218 712
Solvenskapitalkrav (SCR) 169 814 148 201
Buffertkapital 58 160 70511
Solvenskvot 134% 148%

Fordelning SCR

2019-12-31 (KkSEK)

2018-12-31 (kSEK)

Marknadsrisk 107 642 70229
Motpartsrisk 1365 3271
Livforsakringsrisk 5163 7 442
Skadeforsakringsrisk 145 732 142 922
Operativ risk 12 946 13 085
Uppskjuten skatt -46 234 -41 800
Diversifieringseffekt -56 801 -46 948
Totalt (SCR) 169 814 148 201

Noterbart ar att skadeforsdkringsrisk och marknadsrisk ar de tva riskomraden som SLF har storst
exponering mot. Detta ligger i linje med SLFs verksamhet och strategi och ses som en naturlig
konsekvens av detta.

SLF har bedrivit sin verksamhet sedan 1 januari 2007 och det innebar att antalet langa ataganden i
form av livslanga livrantor kommer att Oka langsamt i storlek under ett par decennier till med
paféljande Okad reservsattningsrisk och marknadsrisk for motsvarande tillgangar. SLF kan dock
kontinuerligt folja utvecklingen och kan i god tid vidta atgadrder vid behov avseende i synnerhet
risktagande pa finansmarknaderna.

SLF férvantar sig i grunden ingen forandring i verksamheten i sig utan fortsatter med fokus pa att
forsakra risker hanforliga till ikemedelsskador i Sverige. Samtidigt noteras att lakemedelsférsaljningen
i Sverige okar, bade pa grund av en O0kad befolkning saval som en 6kning i lakemedelsanviandandet
overlag, vilket i sin tur dkar exponeringen mot skador orsakade av lakemedelsanvandning. Genom
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styrelsens sammansattning har SLF majlighet att folja utvecklingen och en ingaende forstaelse fér hur
lakemedelsanvandandet ser ut och vilka risker som forknippas med anvdndande av olika
lakemedelstyper. Under 2019 inférdes mojligheten for digital skadeanmalan till SLF, samtidigt noteras
ocksa att skadefrekvensen 6kat markant under aret. Huruvida majligheten for digital skadeanmalan
ligger bakom 6kningen av skadeanmalningarna ar for tidigt att uttala sig om, men SLF foljer nogsamt
utvecklingen och analyserar saval potentiella orsaker till 5kningen som typen av skador som inkommer.

SLF har inte kunnat identifiera nagra exponeringar for risker utan fér dem som Standardmodellen
stipulerar som patagligt kan inverka pa SLFs balansrakning.

Namnvart ar att den nedgang i den globala ekonomin som skett under inledningen av 2020 far
konsekvenser pa SLFs placeringsportfolj och ddrmed dven SCR och solvenskvot. Samtidigt ar det svart
att forutse hur stora konsekvenserna kommer att bli och hur marknaderna kommer att utvecklas, SLF
foljer dock frekvent och noggrant utvecklingen framgent.

Stresstest och scenarioanalys

I samband med ORSA processen har SLF stresstestat bolagets riskprofil utifran ett antal olika scenarion.
Grunden for de olika scenarierna kommer ur SLFs riskgenomgang och de diskussioner som forts i saval
styrelsen i samrad med ledande befattningshavare och risk- och aktuariefunktionen. Stressscenarierna
har slutligen beslutats av styrelsen dar bolagets strategi, riskprofil och riskaptit tagits i beaktande.

Utgangspunkten for SLFs verksamhet &r att vid varje givet tillfdlle ha tillrackligt med kapital for att
kunna mota bolagets ataganden i form av intraffade skador och tillhérande kostnader for att reglera
skadorna. Baserat pa bolagets riskprofil noteras att SLF moter de storsta riskerna inom
investeringsverksamheten samt risker kopplade till forsakringstekniska avsattningar. Da bade
atagandena saval som de tillgangar som finns ar behaftade med risker dr det avgorande att kapitalet
ar tillrackligt for att kunna absorbera de risker som kan intraffa. Féljande scenarier har beskrivits och
stressats;

e Nedgang i aktiemarknaden

o Antagande: nedgadng i aktiemarknaden om 30% under ett ar samt en omférdelning av
aktier mellan typ 1 och typ 2.

o Omvant stresstest dar en nedgang i aktiemarknaden om 52% under ett ar samt en
analys av hur mycket aktiemarknaden darefter kan ga ner utan att SCR-kvoten gar
under 100%.

e Rintestress pa ranteportfoljen och FTA genom sankning av rdntan

o Antagande: Rantesankning om 0,5% per ar 6ver en 5-arsperiod.
e Réntestress pa ranteportfoljen och FTA genom Okning av rantan

o Antagande 1: Rantedkning om 1% for ar 2020 och 2021.

o Antagande 2: Rantetkning om 0,5% per ar 6ver en 5-arsperiod
e Okning av skadefrekvens

o Antagande: Okning av skadefrekvensen med 10% per ar éver en 5-arsperiod
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e Intraffande av serieskada

o Antagande: Intréffande av serieskada ar 2020 med maximalt utfall for SLF

Stresstesterna har utforts med grund i affarsplaneringen for en 5-arsperiod och de faktorer som
angivits i vart och ett av de olika antagandena och har darefter berdknats av SLFs aktuariefunktion.
Den sammanfattande bedémningen av de olika scenarierna och utfallet av stresstesterna ar det vid
samtliga stresstester framgar att bolagets solvens vid var tidpunkt 6verstiger en solvenskvot pa 100 %
och i alla stresstester (bortsett fran i omvand stresstest) ar solvenskvoten ocksa 6ver det internt satta
malet pa minst 115 %.

C.1 Teckningsrisk

Teckningsriskerna (UW-risker) ar standigt foremal for utvardering baserad pa faktiskt utfall och
forvantade framtida trender. Forsakringstagarna ar foretag inom lakemedelsbranschen och premien
satts i forhallande till den totala forsaljningsvolymen och de ersattningsberattigade &r alla
konsumenter av lakemedel i Sverige utan riskbedomning.

Premien for ett teckningsar relateras till den uppskattade forsaljningsvolymen av ldkemedel for att
spegla den forvantade forsakringsexponeringen.

SLF tecknar en ansvarsforsakring och det innebar att det inte finns kanda foérsakringssummor vid
forsakringens tecknande i likhet med Trafikférsdakringen. SLF féljer ersattningsreglementet for
personskador i enlighet med Trafikférsakringsforeningens vid var tid gallande principer for gottgorelser
till skadelidande.

Premier faststalls arligen och kontinuerlig utvardering sker om behovet av erforderlig kapitalbas for att
mota SLF:s solvenskrav.

De ersattningsprinciper som enligt ovan ar Trafikforsakringsforeningens reglemente for gottgorelse till
skadelidande medfor betydande atagande mot skadelidande med lang skaderegleringstid och patagligt
lang riskexponering. | synnerhet generar inkomstforluster p.g.a. permanent nedsatt arbetsférmaga
betydande avsattningar for gemenligen livslanga livranteataganden. Avsattningen fér sadana skador i
ett inledningsskede ar foremal for betydande osakerhet i slutligt faststalld ersattningsniva och darefter
foreligger bade en risk for osdkerhet i avsattningen beroende pa realrdnteldge och
dodlighetsantagande i en faststalld livranterorelse.

Forsdkringarnas utformning mot direktforsdkrade ar baserat pa Claims Made, d.v.s. skador som
rapporteras inom férsakringsperioden som avser ett kalenderar.

Det grundldggande aterforsakringsskyddet som SLF anvdander som riskreducerande atgard ar ett skydd
mot att ett specifikt |dkemedel foranleder en ansamling av skador, benamnd serieskada. For serieskada
kommer dock samtliga skador aterforas till det ar den forsta skadan rapporterades oavsett vilket ar
respektive enskild skada rapporteras till SLF. Atagandet for en serieskada ar begransat till 150 MSEK
brutto och risktagandet for SLF ar begransat till maximalt 40 MSEK f6ér egen rakning.

C.2 Marknadsrisk

SLF har som tidigare namnts en forsiktig investeringsstrategi dar den Overvdagande andelen av

investeringsportféljen placeras i rdantebdrande papper i SEK i syfte att ge en stabil avkastning utan allt

for stor riskexponering. SLF har vidare valt att placera allt forvaltat kapital i investeringsfonder vilket
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ytterligare okar diversifieringen och minskar saledes motpartsrisken samt ger en 6kad mojlighet for
snhabb avyttring. Aktsamhetsprincipen &r saledes styrande for bolagets valda investeringsstrategi och
genomsyrar de investeringsbeslut som gors.

Matchningsrisker finns i verksamheten och bestar av att det skulle kunna uppsta en diskrepans mellan
vardet pa tillgdngar och skulder penningmassigt eller tidsméssigt. Det kan uppstd om vardet av
investeringar inklusive avkastningen pa investeringar inte motsvarar skulden vid forfallotidpunkterna.
Langsiktiga forsakringstekniska ataganden pa skuldsidan 6vervakas, sa att ataganden kan uppfyllas mot
skadelidande. Kostnaden for upplosningen av diskonterade FTA oGver tid ska minst motsvara
investeringarnas utveckling och avkastning 6ver tid.

Durationen for rantebarande vardepapper skulle idealt motsvara durationen for skulderna och det
kraver dven att rdantebdrande vardepapper ger tillracklig avkastning. Svenska rdntebdrande
vardepapper finns inte pa sa langa loptider som motsvarar livrantor med durationer éver 50 ar. For
narvarande halls durationen pa < 5 ar i ranteportféljen vilket minskar marknadsrisken for obligationer
om rantorna skulle ga upp. Vid 6kade réntor och lagre marknadsvarden pa obligationer motverkas det
ur kapitalkravshdanseende av att skulden for livrantedtaganden minskar. En 6kning av réntan pa 1 %
idag reducerar forsdkringsskulden med storre belopp &n vad det minskar marknadsvardet pa
obligationsportfoljen.

Aktieplaceringar, vilka ar begransade till max 20 % av investeringsportféljen, 6kar avkastningen men
ocksd marknadsrisken for tillgdngsportfoljen. Alternativa placeringar o6kar i vissa fall
aktieexponeringen, men exponeringen motverkas till viss del genom SLFs investering i hedgefonder
vars derivat minskar risken.

For att inte overskrida SLFs riskaptit, sa anvands bl.a. VaR som begrédnsning. Stresstester har
genomforts som visar att bolaget klarar de hittills stérsta borsfallen och det finns en begransning av
aktieinnehallet i investeringsportféljen. Det finns dven restriktioner for hur stor valutaexponering som
tillats.

Kapitalforvaltarens rapport for uppféljning av investeringar skickas manatligen till VD och styrelsen tar
del av rapporteringen kvartalsvis. Kapitalférvaltaren rapporterar varde, vardeférandringar, avkastning,
avkastning i forhallande till risk, anger VaR mm.

For fordelning av placeringstillgangarna per 2019-12-31 se avsnitt A.3.

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att en motpart eller emittent inte fullgér sina

finansiella forpliktelser. Kreditrisken delas upp i emittentrisk, motpartsrisk och avvecklingsrisk.

Emittentrisk avser risken for vardeférandringar i ett enskilt instrument till f6ljd av faktorer hanforliga till

emittenten.

Motpartsrisk ar risken for att en motpart inte fullgor sina finansiella dtaganden mot SLF.

Avvecklingsrisk ar risken att en motpart inte fullgor sina ataganden i samband med att en transaktion gar

till forfall.

Finansiella instrument utgivna av emittenter med ett lagre kreditbetyg betraktas i allmanhet som

investeringar med en hogre kreditrisk och storre risk for betalningsinstéllelse eller leveransinstallelse,

jamfort med rantebarande vardepapper eller aktier som ar utgivna av emittenter med hogre kreditbetyg.
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SLF har av den anledningen beslutat om investeringsbegransningar kopplade till motparters kreditbetyg.
Givet den finansiella oro som foreligger vid tidpunkten fér denna rapport bevakar SLF kreditrisken i
ranteportfoljen frekvent, samtidigt dr det vart att aterigen ndamna att SLF placerat kapitalet i
investeringsfonder vilket 6kar diversifieringen och saledes minskar exponeringen mot enskilda emittenter
och dess risk for default.

Kreditrisken avseende aterférsdkrarnas betalningsformaga vid skada &ar foremal for en kontinuerlig
kontroll av aterforsdkrarnas rating hos det internationella ratinginstitutet Standard & Poor (eller
motsvarande). Aterférsakringskontrakt med utestaende forpliktelser fran aterforsakrare dvervakas med
kontroll av rating. SLF foljer I6pande tillgdnglig information kring ratinginstitutens tillforlitlighet saval som
motparternas stallning. Aterforsikringsprogrammet upphandlas arligen vilket &ven innebar att
potentiella aterférsdkringsmotparter bedéms och analyseras regelbundet.

C.4 Likviditetsrisk

En stor del av skulden till skadelidande ar i form av livslanga livrantor med en pataglig forsakringsteknisk
avsattning pa balansrakningens skuldsida, men betalningar till skadelidande som leder till ett negativt
kassaflode ar tamligen stabilt. Likviditetsrisken ar darfor ytterst begransad, eftersom det arliga
kassaflodet i huvudsak bestar av en given premieinkomst, val forutsiagbara kénda
administrationskostnader, skaderegleringskostnader och ett forhallandevis jamnt fléde av utbetalningar
till skadelidande. Det finns dock en beredskap hos SLF att omséatta en storre mangd vardepapper som av
naturen ar latta att omsatta vid behov. Det forvaltade kapitalet ar placerat i fonder, dar de flesta har
daglig handel. Denna kapitalforvaltningsstrategi mojliggor att likviditeten omgédende kan forbattras till
den grad som anses erforderlig vid ovdantade handelser.

C.5 Operativ risk

SLF anvander sig av en regelbunden riskgenomgang for att identifiera, vardera samt besluta om hantering
av operativa risker i verksamheten. Riskerna dokumenteras i ett riskregister och f6ljs sedan upp genom
foretagets hantering av operativa risker samt genom de centrala funktionerna i foretaget.

Det finns ett system for incidenthantering som &ven inbegriper rapportering fran exempelvis IT-
leverantérer. Det &r vanligen IT-fragor som utgor de flesta incidenter och da av mindre allvarlig karaktar.
IT-verksamheten ar kritisk utifran perspektivet att det ar av yttersta vikt att regelbundna utbetalningar
for inkomstforluster till skadelidande sker i tid. For detta finns dualitet om nagon del av betalprocessen
inte fungerar som avsett. For IT-system och IT-drift ar stora leverantorer anlitade for att sakerstalla
dualitet och redundans.

De risker som hor till kritisk utlagd verksamhet ar vissa centrala funktioner, samt ekonomifunktionen.
Ryktesrisker existerar och riskreducerande atgarder finns pa plats.

C.6 Ovriga materiella risker
Svenska Ldkemedelsférsdkringen har inte identifierat nagra Ovriga materiella risker eller materiella

riskkoncentrationer.

C.7 Ovrig information
| boérjan av 2020 noteras det globala utbrottet av Covid-19. Som alltid finns det en framtida risk som

uppstar genom en ny pandemisk massvaccination med sammanhangande risker for biverkningar av
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allvarliga slag. Eftersom det dnnu inte finns nagra godkanda vaccin ar det dock for tidigt att bedéma
huruvida en massvaccination mot Covid-19 kommer att ske och vilka eventuella biverkningar ett sadant
vaccin kan ge samt vilken inverkan det kan fa for SLFs forsakringar. SLF foljer generellt I6pande
utvecklingen pa den medicinska marknaden, sa ocksa kopplat till atgdrder mot Covid-19.
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D. Virdering for solvensandamal
Bolaget har varderat om sin balansrdkning sa som beskrivs in nedanstaende avsnitt, i 6vrigt motsvarar

solvensbalansrakningen den véardering som &r enligt lagstadgad IFRS. Omvarderingarna uppgar till

foljande:

Balanspost (kSEK) | bolagets redovisning, | bolagets redovisning, Skillnad
lagstadgad IFRS varderat enl Solvens 2

Uppskjuten skatt 0 6 786 6 786

Aterforsakrares andel 55021 53616 -1 405

av forsakringstekniska
avsattningar

Forsakringstekniska 580 839 612 259 -31420
avsattningar

Total varderingsskillnad -26 039
D.1 Tillgangar

Balansrdkningen véarderad i enlighet med Solvens Il skiljer sig inte fran balansrakning enligt IFRS med
undantag for uppskjuten skatt, diskontering av forsakringstekniska avsattningar samt kreditrisken pa
aterforsakrarnas andel av forsakringstekniska avsattningar.

Uppskjutna skatten pa varderingsskillnaden mellan Solvens 2 och lagstadgad balansrakning uppgar till 6
786 kSEK. Den totala varderingsskillnaden uppgar till -26 039 kSEK. Bolaget anser att mojligheten att
tillgodorékna sig skattefordringarna ar goda pa grund av historiska resultat, prognos for framtiden och
mojligheten att anvanda tidigare underskott i sex ar enligt svensk skattelagstiftning.

D.2 Forsdkringstekniska avsaittningar

De forsakringstekniska avsattningarna ar féremal for en ytterligare diskontering utéver den som finns
i IFRS av skadeforsdkringsrorelsen med en nominell rantekurva enligt EIOPA och ett
inflationsantagande och en riskmarginal. Avseende Ovriga antaganden sasom i synnerhet dodligheten
foreligger inga andra antaganden dn dem som &ar applicerade inom IFRS.

Bolagets Basta skattning och riskmarginal (KSEK)
Basta Skattning — Claims Provisions Skadeforsakring 406 804
Basta Skattning — Premium Provisions Skadeférsakring 0
Riskmarginal Skadefdrsakring 35371
Basta Skattning — Claims Provisions Livforsakring 164 769
Basta Skattning — Premium Provisions Livforsakring 0
Riskmarginal Livforsakring 5315
Total Basta skattning och Riskmarginal 612 259
Bolagets best estimate avseende livforsakringar avser livrantor som harror sig for

skadeforsakringsverksamheten och tillhor forsakringsklass 34.

Bolaget har inte anvant sig av nagra férenklingsmetoder.
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D.3 Andra skulder

Det foreligger ingen annan behandling av andra skulder i solvens 2 balansrakningen an den som
foreligger i balansrakningen enligt IFRS.

D.4 Alternativa virderingsmetoder
Det foreligger inga alternativa varderingsmetoder.
D.5 Ovrig information

Det foreligger ingen 6vrig information.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

SLF har en kapitalbas varderat i Solvens 2 som uppgar till ett primarkapital pa 228 MSEK. Av dessa utgor
28 MSEK aktiekapital och 6verkursfond och o6vrigt kapital ar hanforligt till fritt eget kapital och
sdkerhetsreserven. SLF drivs inte med vinstsyfte och eventuella dverskott leder till sdnkta framtida
premier och aktieutdelningar forekommer inte. SLF har som strategi att ha en kapitalbas som
Overstiger det solvenskapitalkravet (SCR) och vinstkrav foéreligger inte fran dgarnas sida. Det finns for
narvarande inga planer pa att starka kapitalbasen mer 4n med det extra 6verskott som premierna gett
under de senare aren. Den nagot dkande premieintakten har berott pa att lakemedelsomsattningen
stigit nagot snabbare an forvantat.

Bolaget har klassat sitt aktiekapital och éverkursfond till nivd 1 pa grund av kapitalets karaktar. Ovriga
medel i kapitalbasen ar hanforliga till avstamningsreserven, som ar klassat som niva 1, och den
uppskjutna skattefordran fran balansrakningen som klassats som niva 3.

Kapitalbasen har féljande sammansattning:

Kapitalbas (kSEK)
Aktiekapital 1000
Overkursfond 27 000
Ovriga fria medel och sikerhetsreserv 193 188
Uppskjuten skattefordran 6 786
Totalt 227 974

Vid utgangen av 2019 ar beddmningen utifran bolagets affarsplan foér de narmaste fem aren att
kapitalbasen kommer 6ka i mattligt takt med ett svagt positivt tekniskt resultat under forutsattningen att
det av de globala finansmarknaderna patagligt beroende resultatet fér kapitalférvaltningen haller sig
inom de forvantade budgetramarna. Efter arsskiftet har den globala ekonomin paverkats av utbrottet av
Covid-19. Dock bedémer inte SLF att detta i grunden kommer att paverka bolagets forsakringsaffar, men
att bolagets exponering mot den finansiella marknaden i form av kapitalplaceringar kommer att paverkas
negativt. Med det sagt ar den uppskattade framtida kapitalbasen och solvenskvoten osdker givet de
inverkningar som nedgangen i de finansiella marknaderna far pa det placerade kapitalet.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

SLF har vid utgangen av 2019 ett solvenskapitalkrav (SCR) pa 169,8 MSEK, uppdelat i féljande poster:

SCR per riskmodul (KSEK)
Marknadsrisk 107 642
Motpartsrisk 1365
Livforsakringsrisk 5163
Skadeforsakringsrisk 145 732
Diversifiering -56 801
Primdirt Solvenskrav 203 101
Operationell risk 12 946
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -46 234
SCR 169 814
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Vid utgangen av 2019 uppgar bolagets MCR till 48,8 MSEK. Bolagets SCR-kvot ar da 1,34 och MCR-kvot
ar 4,53,

SLF har som malsattning att ha ett stabilt solvenskapitalkrav och avvikelser foranleds enkom av
betydande avvikelser pa finansmarknaderna och i skadeutvecklingen. SLF ser solvenskapitalkravet
(SCR) som helt och hallet styrande och Minimikapitalkravet (MCR) har en klart underordnad roll.

E.3 Anviandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakning av solvenskapitalkravet

Det foreligger ingen av undergrupper for durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvianda interna modeller

SLF har ingen intern modell och tillampar strikt standardmodellen. Det féreligger alltsa inga skillnader
i detta avseende.

E.5 Overtridelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

SLF ser mycket allvarligt pa om SLF inte skulle ha en kapitalbas som Overstiger solvenskapitalkravet. |
handelse av att kapitalbasen inte kan uppfylla solvenskapitalkravet s& kommer SLF att 6vervaga hojda
premier for att 6ka dverskotten i SLF och 6vervaga en mer konservativinvesteringspolitik.

E.6 Ovrig information

Det foreligger ingen ytterligare 6vrig information.
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